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Ǜǟǡ

¶ĵĕƍŚŧƕơëơĕȾ
,½¡{©ÕP¶�KȾĆĺĕơĕơȾĕĺŜƊŧőĺĮĕȾ¶ĵĕƍŚŧƕơëơĕȾŚĺơȾ�ĺŚĕơëőőƕćĵĕĺ
ĆĕŜȾƩŜĎȾ©ćĵŜĕőőűĭĭŜƩŜĮȾĺŜȾĎĺǀĕƍƕĕŜȾbŧŜĭĺĮƩƍëơĺŧŜĕŜȚȾ
$ĺĕȾ �ŜƕƊƍĕćĵơĕŚƊĕƍëơƩƍȾ ƩŜĎȾ ĎëƕȾ $ĺĭĭĕƍĕŜơĺëőȾ ŎűŜŜĕŜȾ ŋĕȾ ŜëćĵȾ
�ŜǁĕŜĎƩŜĮȾƩŜơĕƍƕćĵĺĕĎőĺćĵȾëƩƕĭëőőĕŜȚȾ
$ĺĕȾ�ŜƕƊƍĕćĵơĕŚƊĕƍëơƩƍĕŜȾǁĕƍĎĕŜȾŚĺơȾĕőĕŎơƍĺƕćĵĕƍȾnĺŜĎĕƕơőëƕơȾ
ĺŚȾbŧŜơëŎơŎƍĕĺƕȾĮĕƕơĕƩĕƍơȚȾ
KëƩƊơëŜǁĕŜĎƩŜĮĕŜȔȾ¶ĕŚƊĕƍëơƩƍƍĕĮĕőƩŜĮȾĺŜȾĎĕŜȾ�ĕƍĕĺćĵĕŜȔȾKǇȮ
ĎƍëƩőĺŎȕȾKĕĺǑŎűƍƊĕƍȕȾÕúƍŚĕëƩƕơëƩƕćĵĕƍȕȾ©ćĵŚĺĕƍƩŜĮȕȾ�ƩơŧŚŧơĺǀĕȾ
ƩƕǁȚȾ

DƍƩŜĎƕúơǑőĺćĵȾĮĺĆơȾĕƕȾĎƍĕĺȾ�ƍơĕŜȔȾ
ȮȾŚĺơȾ p{¡n�d,¡Õ,P©,Ⱦ {CC,p,pȾ ȨpȚ{ȚȩȾ ĕőĕŎơƍĺƕćĵĕŜȾ bŧŜơëȮ
ŎơĕŜȾȨ©�©¶ȩȾ

ȮȾŚĺơȾp{¡n�d,¡Õ,P©,ȾD,©�Kd{©©,p,pȾ ȨpȚ�ȚȩȾ ĕőĕŎơƍĺƕćĵĕŜȾ
bŧŜơëŎơĕŜȾȨ©�©¶ȩȾ

ȮȾŚĺơȾĕőĕŎơƍĺƕćĵĕŜȾÕ,�K©,dȮbŧŜơëŎơĕŜȾȨ©�$¶ȩȾ

ȮȾPŜȾĎĕƍȾÔĕƍƕĺŧŜȾp{¡n�d,¡Õ,P©,Ⱦ{CC,pȾ ȨpȚ{ȚȩȾ�ĆĆȚȾ ǛȾ ĺƕơȾĎĕƍȾ
bŧŜơëŎơȾŧĭĭĕŜȕȾ ĎȚĵȚȾ ĕƕȾĮĺĆơȾ ŎĕĺŜĕŜȾ©ơƍŧŚĎƩƍćĵĭőƩƕƕȾĆĕĺȾ�ĆǁĕȮ
ƕĕŜĵĕĺơȾ ǀŧŜȾ ¶ĕŚƊĕƍëơƩƍȚȾ �ĕĺȾ ,ƍƍĕĺćĵĕŜȾ ĎĕƕȾ ,ĺćĵǁĕƍơƕȾ ƕćĵőĺĕƠơȾ
ƕĺćĵȾĎĕƍȾĕőĕŎơƍĺƕćĵĕȾbŧŜơëŎơȚȾ

ȮȾ$ĺĕȾ$ëƍƕơĕőőƩŜĮȾĺŜȾ�ĆĆȚȾǜȾǑĕĺĮơȾĕĺŜĕŜȾ¶ĵĕƍŚŧƕơëơȾŚĺơȾbŧŜơëŎơĕŜȕȾ
ĎĺĕȾ ĺŜȾ �ĆǁĕƕĕŜĵĕĺơȾ ǀŧŜȾ ¶ĕŚƊĕƍëơƩƍȾ p{¡n�d,¡Õ,P©,Ⱦ D,Ȯ
©�Kd{©©,pȾȨpȚ�ȚȩȾƕĺŜĎȚȾÕĺƍȾƕĕĵĕŜȾëőƕŧȕȾĎëƕƕȾ ĺŜȾ�ĆǁĕƕĕŜĵĕĺơȾ
ǀŧŜȾ ¶ĕŚƊĕƍëơƩƍȾ ĎĺĕȾ bŧŜơëŎơĕȾ ĮĕƕćĵőŧƕƕĕŜȾ ƕĺŜĎȾ ƩŜĎȾ ĎëƕƕȾ ĎëƕȾ
©ĺĮŜëőȾëŜȾĎĕŜȾ�ƩƠĕŜŎŧŜơëŎơĕŜȾǀŧƍĵëŜĎĕŜȾĺƕơȚȾ�ĕĺȾ,ƍƍĕĺćĵĕŜȾĎĕƍȾ
,ĺćĵơĕŚƊĕƍëơƩƍȾ ƕơĕĺĮơȾĎĕƍȾ ĕőĕŎơƍĺƕćĵĕȾ bŧŜơëŎơȾ ƩŜĎȾƩŜơĕƍĆƍĺćĵơȾ
ĎëƕȾ©ĺĮŜëőȚȾ

ȮȾ PŜȾ ĎĕƍȾÔĕƍƕĺŧŜȾŚĺơȾÕ,�K©,db{p¶�b¶,pȾ Ȩ©�$¶ȩȾ ëƩĭȾ�ĆĆȚȾ ǝȾ
őűƕơȾĵĺŜĮĕĮĕŜȾĎĺĕȾCőƩĺĎơĕŚƊĕƍëơƩƍȾëŚȾ¶ƍĕŜŜĕőĕŚĕŜơȾĎëƕȾ½
ƕćĵëőơĕŜȾ ĕĺŜĕƕȾ nĺŎƍŧƕćĵëőơĕƍƕȾ ëƩƕȚȾ PŜȾ ĎĺĕƕĕƍȾ ÔĕƍƕĺŧŜȾ ŎűŜŜĕŜȾ
ĮőĕĺćĵĕƍŚëƠĕŜȾ pȚ�ȚȮȕȾ pȚ{ȚȮȾ ŧĎĕƍȾ ĆĕĺĎĕȾ bŧŜơëŎơĕȾ ǀĕƍǁĕŜĎĕơȾ
ǁĕƍĎĕŜȚȾ

�ŜǁĕŜĎƩŜĮƕĆĕĎĺŜĮƩŜĮĕŜȾ
$ĺĕȾ bŧŚƊëơĺĆĺőĺơúơȾ ĎĕƕȾ ©ĕŜƕŧƍƕȾ ŚĺơȾ ĎĕŚȾ ÔĕƍǁĕŜĎƩŜĮƕǑǁĕćŎȾ
ŚƩƕƕȾŚĺơȾĎĕƍȾƕƊĕǑĺĭĺƕćĵĕŜȾCőƮƕƕĺĮŎĕĺơȾƩŜĎȾƩŜơĕƍȾĎĕŜȾŎŧƍƍĕŎơĕŜȾ
�ĕơƍĺĕĆƕĆĕĎĺŜĮƩŜĮĕŜȾĮĕƊƍƮĭơȾǁĕƍĎĕŜȚ

¶ĴĕƌřŦƔơëơƔ
,ƩƌŦƔǁĹơćĴȾ ŦĬĬĕƌƔȾ ƔĹśĭŐĕȮƉŦŐĕȾ ơĴĕƌřŦƔơëơƔȕȾĎŦƩĆŐĕȾ ĬëƔơŦśȾëśĎȾ ©�$¶Ⱦ
ćŦśơëćơƔȕȾȾǁĹơĴȾĆĹřĕơëŐȾĎĹƔćȾëśĎȾƋƩĹćōȾŦƉĕśĹśĭȾćŦśơëćơȕȾëǀëĹŐëĆŐĕȾĹśȾǀ
ĹŦƩƔȾćŦśĬĹĭƩƌëơĹŦśƔȚ
¶ĴĕȾćƩơȮĹśȾơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾëśĎȾĎĹĬĬĕƌĕśơĹëŐȾřëǇȾǀëƌǇȕȾĎĕƉĕśĎĹśĭȾŦśȾơĴĕȾ
ƔƉĕćĹĬĹćȾëƉƉŐĹćëơĹŦśȚ
�ƩơȮĹśȾơĕřƉĕƌëơƩƌĕƔȾëƌĕȾćŦśơƌŦŐŐĕĎȾǁĹơĴȾơĴĕȾřĹśĹřƩřȾĕŐĕćơƌĹćȾŐŦëĎȾĹśȾ
ơĴĕȾćŦśơëćơȾćĹƌćƩĹơȚ
nëĹśȾëƉƉŐĹćëơĹŦśƔȔȾơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾćŦśơƌŦŐȾĹśȾĴǇĎƌëƩŐĹćȾƔǇƔơĕřƔȕȾƌëĎĹëơŦƌƔȕȾ
ĴĕëơȾĕǆćĴëśĭĕƌƔȕȾŐƩĆƌĹĬĹćëơĹŦśȾƔǇƔơĕřȕȾĕơćȚ

CƌŦřȾëśȾĕŐĕćơƌĹćëŐȾƉŦĹśơȾŦĬȾǀĹĕǁȕȾơĴĕƌĕȾơĴƌĕĕȾřëĹśȾơǇƉĕƔȔȾ
ȮȾǁĹơĴȾơǁŦȮǁëǇȾśŦƌřëŐŐǇȮŦƉĕśȾȨp{ȩȾĕŐĕćơƌĹćëŐȾćŦśơëćơƔȾȨ©�©¶ȩ
ȮȾǁĹơĴȾơǁŦȮǁëǇȾśŦƌřëŐŐǇȮćŐŦƔĕĎȾȨp�ȩȾĕŐĕćơƌĹćëŐȾćŦśơëćơƔȾȨ©�©¶ȩ
ȮȾǁĹơĴȾơĴƌĕĕȮǁëǇȾćĴëśĭĕŦǀĕƌȾĕŐĕćơƌĹćëŐȾćŦśơëćơƔȾȨ©�$¶ȩ

ȮȾPśȾ ơĴĕȾ p{¡n�ddÛȾ {�,pȾ Ȩp{ȩȾ ǀĕƌƔĹŦśȾ ŦśȾ CĹĭȚȾ ǛȕȾ ơĴĕȾ ćŦ
ơëćơȾ ĹƔȾ ŦƉĕśȕȾ ĹȚĕȚȾ ơĴĕƌĕȾ ĹƔȾ śŦȾ ĬŐŦǁȾ ŦĬȾ ćƩƌƌĕśơȾ ĹśȾ ơĴĕȾ ëĆƔĕśćĕȾ ŦĬȾ
ơĕřƉĕƌëơƩƌĕȚȾÕĴĕśȾ ơĴĕȾ ơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾ ƔĕơơĹśĭȾ ĹƔȾ ƌĕëćĴĕĎȕȾ ơĴĕȾ
ćëŐȾćŦśơëćơćŐŦƔĕƔȚȾ

ȮȾ¶ĴĕȾ ĎĹëĭƌëřȾ Ŧ CĹĭȚȾ ǜȾ ƔĴŦǁƔȾ ëȾ ¶ĴĕƌřŦƔơëơȾ ǁĹ p{¡n�dȮ
dÛȾ�d{©,$ȾȨp�ȩȾćŦśơëćơƔȾĹśȾơĴĕȾëĆƔĕśćĕȾŦĬȾơĕřƉĕĕëơƩƌĕȚ

Ⱦ ÕĕȾ ćëśȾ ƔĕĕȾ ơĴëơȾ ơĴĕȾ ćŦśơëćơƔȾ ëƌĕȾ ćŐŦƔĕơȾ ëśĎȾ ơĴĕȾ ƔĹĭśëŐȾ Ĺ
ĕśơȾ ŦśȾ ơĴĕȾ ĕǆơĕƌśëŐȾ ćŦśơëćơƔȚȾ ÕĴĕśȾ ơĴĕȾ ơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾ ƔĕơȮ
ơĹśĭȾĹƔȾƌĕëćĴĕĎȕȾơĴĕȾĕŐĕćơƌĹćëŐȾćŦśơëćơȾƌĹƔĕƔȾëśĎȾĹśơĕƌƌƩƉơƔ

ȮȾ PśȾ ơĴĕȾ ©ÕP¶�KPpDȾ �{p¶��¶©Ⱦ Ȩ©�$¶ȩȾ ŦĬ CĹĭȚȾ ǝȾ ǀĕƌƔĹŦśȕȾ ơĴĕȾ ơĕřȮ
ƉĕƌëơƩƌĕȾ ŦĬȾ ơĴĕȾ ĬŐƩĹĎȾ ŦśȾ ơĴĕȾ ƔĕƉëƌëơĹśĭȾ ĕŐĕřĕśơȾ ćëƩƔĕƔȾ ëȾ řĹćƌŦ
ǁĹơćĴȾơŦȾƔǁĹơć

Ⱦ ,ĹơĴĕƌȾp�ȾŦƌȾp{ȾćŦśơëćơƔȕȾŦƌȾĆŦơĴȕȾćëśȾĆĕȾƩƔĕĎȾĹśȾơĴĹƔȾǀĕƌƔ

{ƉĕƌëơĹśĭȾćŦśĎĹơĹŦśƔ
�ŦřƉëơĹĆĹŐĹơǇȾŦĬȾơĴĕȾƔĕśƔŦƌȾĬŦƌȾơĴĕȾĹśơĕśĎĕĎȾƩƔĕȾřƩƔơȾĆĕȾǀĕƌĹĬĹĕĎȾǁĹơĴȾ
ơĴĕȾƔƉĕćĹĬĹćȾĬŐƩĹĎȾëśĎȾƩśĎĕƌȾćŦƌƌĕćơȾŦƉĕƌëơĹśĭȾćŦśĎĹơĹŦśƔȚ

�ĆĆȚȾǛ
ȨȨƩŜǀĕƍĆĺŜĎőĺćĵĕƕȾCƩŜŎơĺŧŜƕĆĕĺƕƊĺĕőȾȮȾpȚ{ȚȮbŧŜȮ
ơëŎơȩȩȾȨśŦśȮĆĹśĎĹśĭȾĕǆëřƉŐĕȾȮȾpȚ{ȚȾćŦśơëćơȩ

�ĆĆȚȾǜ
ȨƩŜǀĕƍĆĺŜĎőĺćĵĕƕȾCƩŜŎơĺŧŜƕĆĕĺƕƊĺĕőȾȮȾpȚ�ȚȮbŧŜȮ
ơëŎơȩȾȨśŦśȮĆĹśĎĹśĭȾĕǆëřƉŐĕȾȮȾpȚ�ȚȾ�Ŧśơëćơȩ

�ĆĆȚȾǝ
ÕĕćĵƕĕőŎŧŜơëŎơĕȾȨ©�$¶ȩ
©ǁĹơćĴĹśĭȾćŦśơëćơƔȾȨ©�$¶ȩ

�Pn,¶�dd¶K,¡n{©¶�¶
¶,n�,¡�¶½¡,Ⱦ©ÕP¶�K,©



ǛǟǢ

DĕƕơĕƩĕƍơĕȾĕőĕŎơƍĺƕćĵĕȾdëƕơ
$ĺĕȾĕőĕŎơƍĺƕćĵĕŜȾ,ĺĮĕŜƕćĵëĭơĕŜȾĎĕƍȾbŧŜơëŎơĕȾƕĺŜĎȾĺŜȾĎĕŜȾŋĕǁĕĺőĺĮĕŜȾ$ë
ơĕŜĆőúơơĕƍŜȾ ĎĕƍȾ ¶ĵĕƍŚŧƕơëơƕĕƍĺĕŜȾ ëƩĭĮĕĭƮĵƍơȚȾ ½ŜƕĕƍĕȾ ơĕćĵŜĺƕćĵĕȾ
�ĆơĕĺőƩŜĮȾƕơĕĵơȾĎĕŜȾbƩŜĎĕŜȾĮĕƍŜĕȾŋĕĎĕƍǑĕĺơȾĭƮƍȾƕúŚơőĺćĵĕȾ�ƩƕŎƮŜĭơĕȾ
ǑƩƍȾÔĕƍĭƮĮƩŜĮȚȾ�ĕĺȾőëŜĮƕëŚĕƍȾ�ŜĎĕƍƩŜĮȾĎĕƍȾ¶ĕŚƊĕƍëơƩƍȾĺŜȾ¶ĵĕƍŚŧƕơëȮ
ơĕŜȾŚĺơȾ©�©¶ȮbŧŜơëŎơĕŜȾĕŚƊĭĺĕĵőơȾĕƕȾƕĺćĵȕȾŎĕĺŜĕȾĕőĕŎơƍĺƕćĵĕŜȾdëƕơĕŜȾ
ǑƩȾƕơĕƩĕƍŜȕȾĎĕƍĕŜȾ,ĺĮĕŜƕćĵëĭơĕŜȾëŜȾĎĕƍȾ©ơƍŧŚĮƍĕŜǑĕȾĎĕƕȾbŧŜơëŎơƕȾ
őĺĕĮĕŜȚȾPŜȾĎĺĕƕĕŚȾCëőőȾǁĺƍĎȾĕŚƊĭŧĵőĕŜȕȾĕĺŜȾ¡ĕőëĺƕȾǑǁĺƕćĵĕŜȾĎĕŚȾ¶ĵĕƍȮ
ŚŧƕơëơȾ ƩŜĎȾ ĎĕƍȾ dëƕơȾ ǑǁĺƕćĵĕŜǑƩƕćĵëőơĕŜȚȾ �ĕĺȾ ¶ĵĕƍŚŧƕơëơĕŜȾ ŚĺơȾ
©�$¶ȮbŧŜơëŎơȾĺƕơȾĭƮƍȾĕĺŜĕŜȾĕĺŜǁëŜĎĭƍĕĺĕŜȾ�ĕơƍĺĕĆȾĎĕƕȾnĺŎƍŧƕćĵëőơĕƍƕȾ
ĕĺŜĕȾ�ŜơƍĺĕĆƕĮĕƕćĵǁĺŜĎĺĮŎĕĺơȾƮĆĕƍȾǚȕǛȾŚŚȠƕĕćȾƩŜĎȾƩŜơĕƍȾǛȾŚȠƕĕćȾĕƍȮ
ĭŧƍĎĕƍőĺćĵȚȾ �ĕĺȾ �ƍŧĎƩŎơĕŜȾŚĺơȾŚëǆĺŚëőĕƍȾ©ćĵëőơƕƊëŜŜƩŜĮȾĆĺƕȾǞǢȾÔȾ
ŚƩƕƕȾĎĺĕȾ©ƊëŜŜƩŜĮƕǀĕƍƕŧƍĮƩŜĮȾƮĆĕƍȾĕĺŜȾ©,dÔȮ©ǇƕơĕŚȾĕƍĭŧőĮĕŜȚ

n{p¶�D,
,ƕȾĕŚƊĭĺĕĵőơȾƕĺćĵȾĎĺĕȾnŧŜơëĮĕȾĎĕƕȾ¶ĵĕƍŚŧƕơëơĕŜȾĺŜȾǀĕƍơĺŎëőĕƍȾ©ơĕőőƩŜĮȾ
ŚĺơȾĕőĕŎơƍĺƕćĵĕŚȾ�ŜƕćĵőƩƕƕȾŜëćĵȾŧĆĕŜȾĮĕƍĺćĵơĕơȕȾƩŚȾǑƩȾǀĕƍŚĕĺĎĕŜȕȾ
ĎëƕƕȾƕĺćĵȾĺŚȾdëƩĭĕȾĎĕƍȾåĕĺơȾ�ëƍơĺŎĕőȾĺŚȾDĕĵúƩƕĕȾëŜƕëŚŚĕőŜȚ

©ơűƠĕȾƩŜĎȾÔĺĆƍëơĺŧŜĕŜ
$ĕƍȾ bŧŜơëŎơȾ ĎĕƕȾ¶ĵĕƍŚŧƕơëơĕŜȾ ŎëŜŜȾĆĕƕćĵúĎĺĮơȾǁĕƍĎĕŜȕȾǁĕŜŜȾ ĕƍȾ
ëŜŧƍŚëőĕŜȾ©ơűƠĕŜȾŧĎĕƍȾĵŧĵĕŜȾÔĺĆƍëơĺŧŜĕŜȾëƩƕĮĕƕĕơǑơȾǁĺƍĎȚ

bëƊƊĕŜȾƩŜĎȾ©ơĕćŎǀĕƍĆĺŜĎĕƍ
�őőĕȾƩŜƕĕƍĕȾ¶ĵĕƍŚŧƕơëơĕȾŎűŜŜĕŜȾŚĺơȾbëƊƊĕŜȾƩŜĎȾ©ơĕćŎǀĕƍĆĺŜĎĕƍŜȾĮĕȮ
ƕćĵƮơǑơȾǁĕƍĎĕŜȚȾ$ĺĕȾ©ćĵƩơǑŎőëƕƕĕȾŎëŜŜȾŋĕȾŜëćĵȾ¶ǇƊȾP�ǟǞȾŧĎĕƍȾP�ǠǟȾƕĕĺŜȾ
ȨP�ȾǠǡȾĭƮƍȾ©ŧŜĎĕƍǀĕƍƕĺŧŜĕŜȩȚ

©ŧŜĎĕƍëƩƕȮĭƮĵƍƩŜĮĕŜ
�ƩĭȾĆĕƕŧŜĎĕƍĕŜȾÕƩŜƕćĵȾǁĕƍĎĕŜȾĎĺĕȾ¶ĵĕƍŚŧƕơëơĕȾëƩćĵȾĺŜȾ©ŧŜ
ƕĭƮĵƍƩŜĮȾĵĕƍĮĕƕơĕőőơȾȨǑƩŚȾ�ĕĺƕƊĺĕőȔȾĆĕƍĕĺơƕȾǀĕƍŎëĆĕőơȕȾŚĺơȾDĕĵúƩƕĕȾëƩƕȾ
,ĎĕőƕơëĵőȕȾĕŜơĭĕơơĕơȾĭƮƍȾĎĺĕȾ�ŜǁĕŜĎƩŜĮȾŚĺơȾ©ëƩĕƍƕơŧĭĭȾƩƕǁȚȩȚȾÕĕŜĎĕŜȾ
©ĺĕȾƕĺćĵȾĆĕĺȾ�ĕĎëƍĭȾëŜȾƩŜƕĕƍĕȾơĕćĵŜĺƕćĵĕȾÔĕƍơƍĺĕĆƕëĆơĕĺőƩŜĮȕȾĎĺĕȾ©ĺĕȾ
ĮĕƍŜĕȾĆĕĺȾĎĕƍȾÕëĵőȾĎĕƕȾĭƮƍȾPĵƍĕŜȾ,ĺŜƕëơǑȾëŚȾĆĕƕơĕŜȾĮĕĕĺĮŜĕơĕŜȾ�ƍŧȮ
ĎƩŎơƕȾĆĕƍúơȚ

,ŐĕćơƌĹćëŐȾŐŦ
¶ĴĕȾĕŐĕćơƌĹćëŐȾćĴëƌëćơĕƌĹƔơĹćƔȾŦĬȾơĴĕȾćŦśơëćơƔȾëƌĕȾĎĕơëĹŐĕĎȾƩśĎĕƌȾĕëćĴȾƔĕƌĹĕƔȾ
ŦĬȾơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾƔǁĹơćĴĕƔȚȾ{ƩƌȾ¶ĕćĴśĹćëŐȾ$ĕƉëƌơřĕśơȾćëśȾĴĕŐƉȾćƩƔơŦřĕƌƔȾ
ǁĴŦȾĴëǀĕȾ ëśǇȾĎŦƩĆơƔȾ ŦƌȾ ƋƩĕƌĹĕƔȚȾ Ⱦ PśȾ ơĴĕȾ ĕǀĕśơȾ ŦĬȾ ëȾ ƔŐŦǁȾ ơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾ
ǀëƌĹëơĹŦśȾĹśȾơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾƔǁĹơćĴĕƔȾǁĹơĴȾ©�©¶ȾćŦśơëćơƔȕȾĹơȾĹƔȾëĎǀĹƔëĆŐĕȾśŦơȾơŦȾ
ƉĹŐŦơȾĕŐĕćơƌĹćëŐȾŐŦëĎƔȾǁĹơĴȾćĴëƌëćơĕƌĹƔơĹćƔȾćŐŦƔĕȾơŦȾơĴĕȾćƩƌƌĕśơȾŐĹřĹơƔȾŦĬȾơĴĕȾ
ćŦśơëćơƔȚȾ PśȾ ƔƩćĴȾ ëȾ ćëƔĕȕȾ ĹơȾ ĹƔȾ ƉƌĕĬĕƌëĆŐĕȾ ơŦȾ ƉƩơȾ ëȾ ƌĕŐëǇȾ ĆĕơǁĕĕśȾ ơĴĕȾ
ơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾ ƔǁĹơćĴȾëśĎȾ ơĴĕȾ ŐŦëĎȚȾ PśȾ ơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾ ƔǁĹơćĴĕƔȾǁĹơĴȾ©�$¶Ⱦ
ćŦśơëćơƔȕȾćŦƌƌĕćơȾŦƉĕƌëơĹŦśȾŦĬȾơĴĕȾřĹćƌŦƔǁĹơćĴȾƌĕƋƩĹƌĕƔȾëśȾŦƉĕƌëơĹśĭȾƔƉĕĕĎȾ
ĹśȾơĴĕȾƌëśĭĕȾǚȚǛȾřřȠƔĕćȾơŦȾǛȾřȠƔĕćȚȾ
CŦƌȾƉƌŦĎƩćơƔȾǁĹơĴȾřëǆȾǞǢȾÔȾƉŦǁĕƌȾřƩƔơȾĆĕȾřëśëĭĕĎȾơĴëśōƔȾơŦȾëȾ©,dÔȾ
ƔǇƔơĕřȚ

�ƔƔĕřĆŐǇ
PơȾ ĹƔȾëĎǀĹƔëĆŐĕȾ ơŦȾëƔƔĕřĆŐĕȾ ơĴĕȾ ơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾƔǁĹơćĴȾǀĕƌơĹćëŐŐǇȕȾ ȾǁĹơĴȾ ơĴĕȾ
ĕŐĕćơƌĹćëŐȾćŦśśĕćơĹŦśȾĬëćĹśĭȾƩƉǁëƌĎƔȕȾȾĹśȾŦƌĎĕƌȾơŦȾƉƌĕǀĕśơȾĬŦƌĕĹĭśȾƉëƌơĹćŐĕƔȾ
ĬƌŦřȾëććƩřƩŐëơĹśĭȾĹśƔĹĎĕȾơĴĕȾĆŦĎǇȚ

PřƉëćơȾëśĎȾǀĹĆƌëơĹŦś
¶ĴĕȾȾơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾƔǁĹơćĴȾćŦśơëćơȾřëǇȾĭĕơȾĎëřëĭĕĎȾĹĬȾƔƩĆŊĕćơĕĎȾơŦȾĹřƉëćơȾ
ȨĕȚĭȚȾĹĬȾĎƌŦƉƉĕĎȩȾŦƌȾƔơƌŦśĭȾǀĹĆƌëơĹŦśȚ

�ëƉƔȾëśĎȾćŦśśĕćơŦƌƔ
�ŐŐȾŦƩƌȾơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾƔǁĹơćĴĕƔȾćëśȾĆĕȾƉƌŦơĕćơĕĎȾĆǇȾćëƉƔȾëśĎȾćŦśśĕćơŦƌƔȚȾ
¶ĴĕȾƉƌŦơĕćơĹŦśȾĎĕĭƌĕĕȾćëśȾĆĕȾP�ǟǞȾŦƌȾP�ǠǟȕȾĎĕƉĕśĎĹśĭȾŦśȾơĴĕȾřŦĎĕŐȚ

©ƉĕćĹëŐȾćŦśĬĹĭƩƌëơĹŦśƔ
,ƩƌŦƔǁĹơćĴȾëŐƔŦȾřëśƩĬëćơƩƌĕƔȾƔƉĕćĹëŐȾơĕřƉƌëơƩƌĕȾƔǁĹơćĴĕƔȕȾƔƩćĴȾëƔȾƉƌĕȮ
ǁĹƌĕĎȕȾ ǁĹơĴȾ ëȾ ƔơëĹśŐĕƔƔȾ ƔơĕĕŐȾ ćëƔĕȕȾ ŦƌȾ ĎĕĭƌĕëƔĕĎȾ ĬŦƌȾ ƩƔĕȾ ǁĹơĴȾ ŦǆǇĭĕśȚȾ
ÕĴëơĕǀĕƌȾǇŦƩƌȾƌĕƋƩĹƌĕřĕśơƔȕȾĬĕĕŐȾĬƌĕĕȾơŦȾćŦśơëćơȾŦƩƌȾĎĕƔĹĭśȾëśĎȾƔëŐĕƔȾŦĬĬĹćĕȾ
ƔơëĬĬȕȾǁĴŦȾǁĹŐŐȾĆĕȾëĆŐĕȾơŦȾƔƩĭĭĕƔơȾơĴĕȾřŦƔơȾƔƩĹơëĆŐĕȾƉƌŦĎƩćơȾơŦȾřĕĕơȾǇŦƩƌȾ
ƌĕƋƩĹƌĕřĕśơƔȚ

�Pn,¶�dd¶K,¡n{©¶�¶
¶,n�,¡�¶½¡,Ⱦ©ÕP¶�K,©



Ǜǟǣ

½ŚƍĕćĵŜƩŜĮƕơëĆĕőőĕȾĭƮƍȾ¶ĕŚƊĕƍëơƩƍĕĺŜĵĕĺơĕŜȾȠȾ�ŦśǀĕƌƔĹŦśȾơëĆŐĕȾĬŦƌȾơĕřƉĕƌëơƩƌĕȾƩśĹơƔ

b ɽ� C
b Ǜ bȮǜǡǝȚǛǟ ǣȠǟȾbȮǞǟǣȚǠǡ
ɽ� ɽ�ȾɛȾǜǡǝȚǛǟ Ǜ ǣȠǟȾɽ�ȾɛȾǝǜ
C ǟȠǣȾȨCȾɛȾǞǟǣȚǠǡȩ ǟȠǣȾȨCȮǝǜ

C½pb¶P{p©�,P©�P,dȾ,Pp,©Ⱦ�Pn,¶�dd¶K,¡n{©¶�¶,pȾ¶ɟǟǟɽȾnP¶ȾKÛ©¶,¡,©,ȾǛǚbȾ,Ú�n�d,Ⱦ{�,¡�¶P{pȾ{CȾ�Pn,¶�ddP�Ⱦ¶K,¡n{©¶�¶Ⱦ¶ɟǟǟɽȾÕP¶KȾǛǚbȾKÛ©¶,¡©

Ⱦ ȾåĕĺćĵĕŜ
$ĺĕȾ�ƍŧĎƩŎơĕȾƕĺŜĎȾĕŜơƕƊƍĕćĵĕŜĎȾĎĕŜȾ¡ĺćĵơőĺŜĺĕŜȾƩŜĎȾĮĕőơĕŜĎĕŜȾÔŧƍȮ
ƕćĵƍĺĭơĕŜȾĎĕƍȾ,ƩƍŧƊúĺƕćĵĕŜȾ½ŜĺŧŜȾĕŜơǁĺćŎĕőơȾƩŜĎȾơƍëĮĕŜȾĎëƕȾ�,Ȯåĕĺ
ćĵĕŜȾŜëćĵȾĎĕƍȾŜëćĵƕơĕĵĕŜĎĕŜȾbőëƕƕĺĭĺǑĺĕƍƩŜĮȔȾ
ëȩȾ�ƍŧĎƩŎơĕȾŚĺơȾ�ĕơƍĺĕĆƕƕƊëŜŜƩŜĮȾǑǁĺƕćĵĕŜȾǟǚȾƩŜĎȾǛǚǚǚȾÔȾÕĕćĵȮ
ƕĕőƕơƍŧŚȾƩŜĎȾǑǁĺƕćĵĕŜȾǡǟȾƩŜĎȾǛǟǚǚȾÔȾDőĕĺćĵƕơƍŧŚȚ

©ĺĕȾĕƍĭƮőőĕŜȾĎĺĕȾ¡ĺćĵơőĺŜĺĕŜȔȾ
ȮȾǜǚǛǞȠǝǟȠ,½ȾdÔ$ȾȮȾȨpĺĕĎĕƍƕƊëŜŜƩŜĮƕƍĺćĵơőĺŜĺĕȩȾƕŧǁĺĕȾĎĺĕȾpŧƍŚĕŜȾ
,pȾǠǚǡǝǚȮǛȾŚĺơȾĎĕŜȾĆĕơƍĕĭĭĕŜĎĕŜȾ¶ĕĺőĕŜȾǜȚȾ
ȮȾȾǜǚǛǞȠǝǚȠ,½ȾȨ,nÔȾȮȾ¡ĺćĵơőĺŜĺĕȾƮĆĕƍȾĕőĕŎơƍŧŚëĮŜĕơĺƕćĵĕȾÔĕƍơƍúĮőĺćȮ
ĵŎĕĺơȩȾƕŧǁĺĕȾĎĺĕȾpŧƍŚĕŜȾ,pȾǠǚǡǝǚȮǛȾŚĺơȾĎĕŜȾĆĕơƍĕĭĭĕŜĎĕŜȾ¶ĕĺőĕŜȾǜȚȾ

ĆȩȾ�ƍŧĎƩŎơĕȾŚĺơȾ�ĕơƍĺĕĆƕƕƊëŜŜƩŜĮȾǟǚÔȾÕĕćĵƕĕőƕơƍŧŚȾƩŜĎȾǡǟȾÔȾȾ
DőĕĺćĵƕơƍŧŚȚȾ©ĺĕȾĕƍĭƮőőĕŜȾĎĺĕȾ¡ĺćĵơőĺŜĺĕŜȔȾ
ȮȾȾǜǚǛǞȠǝǚȠ,½ȾȨ,nÔȾȮȾ¡ĺćĵơőĺŜĺĕȾƮĆĕƍȾĕőĕŎơƍŧŚëĮŜĕơĺƕćĵĕȾÔĕƍơƍúĮőĺćȮ
ĵŎĕĺơȩȾƕŧǁĺĕȾĎĺĕȾpŧƍŚĕŜȾ,pȾǠǚǡǝǚȮǛȾŚĺơȾĎĕŜȾĆĕơƍĕĭĭĕŜĎĕŜȾ¶ĕĺőĕŜȾǜȚ

$ĺĕȾ ǀŧŜȾ ŧĆĺĮĕŜȾ ¡ĺćĵơőĺŜĺĕŜȾ ĮĕĭŧƍĎĕƍơĕŜȾ bŧŜĭŧƍŚĺơúơƕĕƍŎőúƍƩŜĮĕŜȾ
ƕơĕĵĕŜȾĺŜȾƩŜƕĕƍĕŚȾCĺƍŚĕŜƕĺơǑȾǑƩƍȾÔĕƍĭƮĮƩŜĮȚ

$ĺĕȾnëƕćĵĺŜĕŜƍĺćĵơőĺŜĺĕȾǜǚǚǠȠǞǜȠ,DȾĺƕơȾŜĺćĵơȾëŜǁĕŜĎĆëƍȕȾĎëȾĎĺĕȾ,ƩȮ
ƍŧƕǁĺơćĵȮ�ƍŧĎƩŎơĕȾëőƕȾŜĺćĵơȾƕĺćĵĕƍĵĕĺơƕƍĕőĕǀëŜơĕȾbŧŚƊŧŜĕŜơĕŜȾĕĺŜȮ
ĮĕƕơƩĭơȾƕĺŜĎȚ

½ŜƕĕƍĕȾ �ƍŧĎƩŎơĕȾ ƩŜơĕƍőĺĕĮĕŜȾ ŜĺćĵơȾ ĎĕƍȾ $ƍƩćŎĮĕƍúơĕƍĺćĵơőĺŜĺĕȾ
$D¡dȮ¡ĺćĵơőĺŜĺĕȾǜǚǛǞȠǠǢȠ,½ȕȾĎëȾĕƕȾƕĺćĵȾƩŚȾĕĺŜĭëćĵĕȾbŧŚƊŧŜĕŜơĕŜȾ
ĵëŜĎĕőơȕȾĎĺĕȾĮĕŚúƠȾ�ƍơȚȾǞȕȾ�ĆƕëơǑȾǝȕȾĕŜơǁĺćŎĕőơȾǁƩƍĎĕŜȚ

$ĺĕȾÔĕƍƕĺŧŜĕŜȾĭƮƍȾĎĺĕȾPŜƕơëőőëơĺŧŜȾĺŜȾĕǆƊőŧƕĺŧŜƕĮĕĭúĵƍĎĕơĕŜȾ�ĕƍĕĺćĵĕŜȾ
ǁĕƍĎĕŜȾëƩćĵȾǀŧŜȾĎĕƍȾ�¶,ÚȮ¡ĺćĵơőĺŜĺĕȾǜǚǛǞȠǝǞȠ,½ȾëĆĮĕĎĕćŎơȚ

½ŜƕĕƍĕȾ�ƍŧĎƩŎơĕȾƕĺŜĎȾ¡ŧK©ȮŎŧŜĭŧƍŚȔȾ¡ĕƕơƍĺćơĺŧŜȾŧĭȾKëǑëƍĎŧƩƕȾ©ƩĆ
ƕơëŜćĕƕȾȨ¡ŧK©ȾPPȾǜǚǛǛȠǠǟȠ,½ȩ

ȾnëƌōĹśĭ
�ŐŐȾŦƩƌȾƉƌŦĎƩćơƔȾëƌĕȾĎĕƔĹĭśĕĎȾĹśȾćŦřƉŐĹëśćĕȾǁĹơĴȾćƩƌƌĕśơȾ,ƩƌŦƉĕëśȾ½śĹŦśȾ
$ĹƌĕćơĹǀĕƔȾëśĎȾ©ơëśĎëƌĎƔȾëśĎȾĆĕëƌȾơĴĕȾ�,ȾřëƌōȕȾëććŦƌĎĹśĭȾơŦȾơĴĕȾĬŦŐŐŦǁȮ
ĹśĭȾćŐëƔƔĹĬĹćëơĹŦśȔȾ
ëȩȾ�ƌŦĎƩćơƔȾŦƉĕƌëơĹśĭȾëơȾǟǚÔȾơŦȾǛǚǚǚÔȾ��ȾëśĎȾǡǟÔȾơŦȾǛǟǚǚÔȾ$�Ⱦ

�ŦřƉŐǇȾǁĹơĴȾȔȾ
ȮȾ ĎĹƌĕćơĹǀĕȾǜǚǛǞȠǝǟȠ,½ȾȨdÔ$ȾȫȾȾdŦǁȾÔŦŐơëĭĕȾ$ĹƌĕćơĹǀĕȩȾëśĎȾĹśȾćŦřƉŐĹëśćĕȾ
ǁĹơĴȾ,pȾǠǚǡǝǚȮǛȾëśĎȾơĴĕȾƌĕŐĕǀëśơȾƉëƌơȾǜȚȾ

ȮȾȾĎĹƌĕćơĹǀĕȾǜǚǛǞȠǝǚȠ,½ȾȨ,n�ȾȫȾ,ŐĕćơƌŦřëĭśĕơĹćȾ�ŦřƉëơĹĆĹŐĹơǇȾ$ĹƌĕćơĹǀĕȩȾ
ëśĎȾřĕĕơȾơĴĕȾƌĕƋƩĹƌĕřĕśơƔȾŦĬȾ,pȾǠǚǡǝǚȮǛȾëśĎȾơĴĕȾƌĕŐĕǀëśơȾƉëƌơȾǜȚȾ

ĆȩȾ�ƌŦĎƩćơƔȾŦƉĕƌëơĹśĭȾëơȾǟǚÔȾ��ȾëśĎȾǡǟÔȾ$�ȾćŦřƉŐǇȾȾǁĹơĴȔȾ
ȮȾȾĎĹƌĕćơĹǀĕȾǜǚǛǞȠǝǚȠ,½ȾȨ,n�ȾȮȾ,ŐĕćơƌŦřëĭśĕơĹćȾ�ŦřƉëơĹĆĹŐĹơǇȾ$ĹƌĕćơĹǀĕȩȾ
ëśĎȾřĕĕơȾơĴĕȾƌĕƋƩĹƌĕřĕśơƔȾŦĬȾ,pȾǠǚǡǝǚȮǛȾëśĎȾơĴĕȾƌĕŐĕǀëśơȾƉëƌơȾǜȚȾ

¶ĴĕȾ$ĕćŐëƌëơĹŦśȾŦĬȾ�ŦśĬŦƌřĹơǇȾƉƌĕƔćƌĹĆĕĎȾĆǇȾơĴĕȾëĬŦƌĕřĕśơĹŦśĕĎȾĎĹƌĕ
ơĹǀĕƔȾëƌĕȾëǀëĹŐëĆŐĕȾëơȾŦƩƌȾĴĕëĎƋƩëƌơĕƌƔȚ

nëćĴĹśĕȾ$ĹƌĕćơĹǀĕȾǜǚǚǠȠǞǜȠ,�ȾĹƔȾśŦơȾëƉƉŐĹćëĆŐĕȾëƔȾ,ƩƌŦƔǁĹơćĴȾƉƌŦĎƩćơƔȾ
ëƌĕȾćŐëƔƔĹĬĹĕĎȾëƔȾśŦśȮƔëĬĕơǇȮƌĕŐëơĕĎȾƉƌŦĎƩćơƔȚȾ

{ƩƌȾƉƌŦĎƩćơƔȾëƌĕȾśŦơȾƔƩĆŊĕćơȾơŦȾĎĹƌĕćơĹǀĕȾǜǚǛǞȠǠǢȠ½,ȾȨ�,$ȾȫȾ�ƌĕƔƔƩƌĕȾ
,ƋƩĹƉřĕśơȾ$ĹƌĕćơĹǀĕȩȾëƔȾơĴĕǇȾëƌĕȾƔĹřƉŐĕȾćŦřƉŦśĕśơȾƉëƌơƔȾĎĕƔĹĭśĕĎȾĹśȾ
ëććŦƌĎëśćĕȾǁĹơĴȾëƌơȚȾǞȕȾƉëƌëĭƌëƉĴȾǝȚȾ

¶ĴĕȾǀĕƌƔĹŦśƔȾĹśơĕśĎĕĎȾĬŦƌȾƩƔĕȾĹśȾƉŦơĕśơĹëŐŐǇȾĕǆƉŐŦƔĹǀĕȾëƌĕëƔȾëƌĕȾëŐƔŦȾćŦǀȮ
ĕƌĕĎȾĆǇȾơĴĕȾ�¶,ÚȾ$ĹƌĕćơĹǀĕȾǜǚǛǞȠǝǞȠ,½ȚȾ

{ƩƌȾƉƌŦĎƩćơƔȾëƌĕȾ¡ŦK©ȾćŦřƉŐĹëśơȔȾ¡ĕƔơƌĹćơĹŦśȾŦĬȾKëǑëƌĎŦƩƔȾ©ƩĆƔơëśćĕƔȾ
Ȩ¡ŦK©ȾPPȾǜǚǛǛȠǠǟȠ,½ȩȚ
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