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PŜơƍŧĎƩǑĺŧŜĕ
pĕőőĕȾ ëƊƊőĺćëǑĺŧŜĺȾ ĺŜĎƩƕơƍĺëőĺȾ ĕĎȾ ëƩơŧŚŧơĺǀĕȾ ƕĺȾ ƍĺćĵĺĕĎĕȾ ĭƍĕƌƩ
ŚĕŜơĕȾćĵĕȾ ĺőȾ ƍëĮĮĺƩŜĮĺŚĕŜơŧȾĎĺȾƩŜȾ ǀëőŧƍĕȾĎĺȾ ƊƍĕƕƕĺŧŜĕȕȾƊƍĕćĕĎ
ơĕŚĕŜơĕȾĺŚƊŧƕơëơŧȕȾǀĕŜĮëȾơƍëƕĭŧƍŚëơŧȾĺŜȾƩŜȾƕĕĮŜëőĕȾĕőĕơơƍĺćŧȕȾƩơĺȮ
őĺǑǑëơŧȾƊĕƍȾ ĎëƍĕȾ ĺŜĺǑĺŧȾëőȾ ćĺćőŧȾŚëććĵĺŜëȾ ŧƊƊƩƍĕȾƊĕƍȾ ƕĕĮŜëőëƍĕȾ ƩŜëȾ
ĎĕơĕƍŚĺŜëơëȾ ƕĺơƩëǑĺŧŜĕȚȾ ȨĕƕȚȾ ƊĕƍĎĺơĕȾ ŜĕőőȹĺŚƊĺëŜơŧȕȾ ëőőëƍŚĺȕȾ ĕơćȚȩȚȾ
 ƩĕƕơĕȾŧƊĕƍëǑĺŧŜĺȾƕŧŜŧȾĮĕŜĕƍëőŚĕŜơĕȾĮĕƕơĺơĕȾĎëȾćŧŚƊŧŜĕŜơĺȕȾơëƍëơĺȾ
ĺŜȾĭƩŜǑĺŧŜĕȾĎĕőőȹëƊƊőĺćëǑĺŧŜĕȕȾćĵĕȾƊƍĕŜĎŧŜŧȾĺőȾŜŧŚĕȾĎĺȾ�¡,©©{©¶�Ȯ
¶PȾĕȾÔ½{¶{©¶�¶PȚ

,ƕĺƕơŧŜŧȾƕŧƕơëŜǑĺëőŚĕŜơĕȾơƍĕȾơĺƊŧőŧĮĺĕȔ
ȓȾćŧŜȾćŧŜơëơơĺȾĕőĕơơƍĺćĺȾȨ©�©¶ȩȾp{¡n�dn,p¶,Ⱦ��,¡¶PȾȨpȚ{Țȩ
ȓȾćŧŜȾćŧŜơëơơĺȾĕőĕơơƍĺćĺȾȨ©�©¶ȩȾp{¡n�dn,p¶,Ⱦ�KP½©PȾȨpȚ�Țȩ
ȓȾćŧŜȾćŧŜơëơơĺȾĕőĕơơƍĺćĺȾĺŜȾ©��n�P{ȾȨ©�$¶ȩ
dëȾơëƍëơƩƍëȾëǀǀĺĕŜĕȾơƍëŚĺơĕȾƩŜëȾǀĺơĕȾĎĺȾ ƍĕĮŧőëǑĺŧŜĕȾćĵĕȕȾëĮĕŜĎŧȾƕƩȾ
ƩŜëȾŚŧőőëȕȾĎĕĭĺŜĺƕćĕȾĺőȾćëƍĺćŧȾĎĕőőëȾƕơĕƕƕëȚȾ ƩĕƕơëȾŚŧőőëȾƕĺȾćŧŜơƍëƊ
ƊŧŜĕȾ ëőőëȾ ƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾ ĕƕĕƍćĺơëơëȾ ĎëőȾ ĭőƩĺĎŧȾ ƕƩőőȹĕőĕŚĕŜơŧȾ ƕĕƊëƍëơŧƍĕȕȾ
ȨŚĕŚĆƍëŜëȾ ŧȾ ƊĺƕơŧŜĕȩȕȾ ƊĕƍŚĕơơĕŜĎŧȾ őëȾ ćĵĺƩƕƩƍëȾ ȨŧȾ őȹëƊĕƍơƩƍëȩȾ ĎĕőȾ
ćŧŜơëơơŧȾĕőĕơơƍĺćŧȾƕŧőŧȾëőȾƍëĮĮĺƩŜĮĺŚĕŜơŧȾĎĕőőëȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĎĺȾơëƍëơƩƍëȚ
ȓȾ pĕőőëȾǀĕƍƕĺŧŜĕ p{¡n�dn,p¶,Ⱦ��,¡¶�Ⱦ ȨpȚ{ȚȩȾ CĺĮȚȾ ǛȾ ȨCĺĮȚȾ ǞȾ ƊĕƍȾ

ĺőȾǀƩŧơŧȩȕȾ ĺőȾ ćŧŜơëơơŧȾƕĺȾƊƍĕƕĕŜơëȾëƊĕƍơŧȕȾŧƕƕĺëȾŜŧŜȾĕƕĺƕơĕȾƊëƕƕëĮ
ĮĺŧȾ ĎĺȾ ćŧƍƍĕŜơĕȾ ĺŜȾ ëƕƕĕŜǑëȾ ĎĺȾ ƊƍĕƕƕĺŧŜĕȚȾ �őȾ ƍëĮĮĺƩŜĮĺŚĕŜơŧȾ ĎĕőȮ
őëȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĎĺȾơëƍëơƩƍëȾĺőȾćŧŜơëơơŧȾĕőĕơơƍĺćŧȾƕĺȾćĵĺƩ

ȓȾ dëȾƍëƊƊƍĕƕĕŜơëǑĺŧŜĕȾĎĺȾCĺĮȚȾǜȾȨCĺĮȚȾǟȾƊĕƍȾĺőȾǀƩŧơŧȩȾŚŧƕơƍëȾƩŜȾƊƍĕƕȮ
ƕŧƕơëơŧȾ ćŧŜȾ ćŧŜơëơơĺȾ p{¡n�dn,p¶,Ⱦ �KP½©PȾ ȨpȚ�ȚȩȾ ĺŜȾ ëƕƕĕŜ
ǑëȾĎĺȾ ƊƍĕƕƕĺŧŜĕȚȾ PŜȾ ëƕƕĕŜǑëȾĎĺȾ ƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾ ĺȾ ćŧŜơëơơĺȾ ƕŧŜŧȾ ćĵĺƩƕĺȾĕȾ
ĺőȾƕĕĮŜëőĕȾĤȾƊƍĕƕĕŜơĕȾƕƩĺȾćŧŜơëơơĺȾĕƕơĕƍŜĺȚȾ�őȾƍëĮĮĺƩŜĮĺŚĕŜơŧȾĎĕőȮ
őëȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĎĺȾơëƍëơƩƍëȾĺőȾćŧŜơëơơŧȾĕőĕơơƍĺćŧȾƕĺȾƕŧőőĕǀëȾĺŜơĕƍƍŧŚƊĕŜ
ĎŧȾĺőȾƕĕĮŜëőĕ

ȓȾ pĕőőëȾǀĕƍƕĺŧŜĕȾćŧŜȾ�{p¶�¶¶PȾPpȾ©��n�P{ȾȨ©�$¶ȩȾĎĺȾCĺĮȚȾǝȾȨCĺĮȚȾǠȾ
ƊĕƍȾĺőȾǀƩŧơŧȩȕȾőëȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĕƕĕƍćĺơëơëȾĎëőȾĭőƩĺĎŧȾƕƩőőȹĕőĕŚĕŜơŧȾƕĕƊ
ƍëơŧƍĕȕȾȨŚĕŚĆƍëŜëȾŧȾƊĺƕơŧŜĕȩȕȾĎĕơĕƍŚĺŜëȾĺŜǀĕćĕȾőëȾćŧŚŚƩơëǑĺ
ŜĕȾĎĺȾƩŜȾŚĺćƍŧƕǁĺơćĵȚȾPŜȾƌƩĕƕơȹƩőơĺŚëȾǀĕƍƕĺŧŜĕȾĤȾƊŧƕƕĺĆĺőĕȾƩơĺőĺǑǑëȮ
ƍĕȾĺŜĎĺĭĭĕƍĕŜơĕŚĕŜơĕȾƕĺëȾĺȾćŧŜơëơơĺȾpȚ�ȚȾćĵĕȾpȚ{ȚȾćĵĕȾĕŜơƍëŚĆĺ

PśơƌŦĎƩćơĹŦś
PśĎƩƔơƌĹëŐȾëśĎȾëƩơŦřŦơĹǀĕȾëƉƉŐĹćëơĹŦśƔȾŦĬơĕśȾ ƌĕƋƩĹƌĕȾ ơĴëơȾëȾƉƌĕǀĹŦƩƔŐǇȾ
ƔĕơȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾǀëŐƩĕȾĆĕȾćŦśǀĕƌơĕĎȾĹśơŦȾëśȾĕŐĕćơƌĹćȾƔĹĭśëŐȕȾǁĴĹćĴȾĹƔȾƩƔĕĎȾơŦȾ
ĕĹơĴĕƌȾƔơëƌơȾŦĬĬȾëȾřëćĴĹśĕȾćǇćŐĕȾŦƌȾƔĹĭśëŐȾëȾƔƉĕćĹĬĹćȾƔĹơƩëơĹŦśȚȾȨĕȚĭȚȾƔǇƔơĕřȾ
ŐĕëōƔȕȾëŐëƌřƔȕȾĕơćȚȩȚȾ¶ĴĕƔĕȾŦƉĕƌëơĹŦśƔȾëƌĕȾĭĕśĕƌëŐŐǇȾćŦśơƌŦŐŐĕĎȾĆǇȾĎĕǀĹćĕƔȾ
ơĴëơȾëƌĕȾơƩśĕĎȾëććŦƌĎĹśĭȾơŦȾơĴĕȾëƉƉŐĹćëơĹŦśȾëśĎȾëƌĕȾƌĕĬĕƌƌĕĎȾơŦȾëƔȾ�¡,©Ȯ
©½¡,Ⱦ©ÕP¶�K,©ȾëśĎȾÔ��½½nȾ©ÕP¶�K,©Ț

ƔĹĭśëŐƔȾćëśȾĆĕȾŦĬȾơĴƌĕĕȾơǇƉĕƔȔȾ
ȓȾ ǁĹơĴȾƔĹśĭŐĕȮƉŦŐĕȾƔĹśĭŐĕȮơĴƌŦǁȾȨ©�©¶ȩȾĕŐĕćơƌĹćȾćŦśơëćơƔȾȨp{ȩ
ȓȾ ǁĹơĴȾƔĹśĭŐĕȮƉŦŐĕȾƔĹśĭŐĕȮơĴƌŦǁȾȨ©�©¶ȩȾĕŐĕćơƌĹćȾćŦśơëćơƔȾȨȨp�ȩ
ȓȾ ǁĹơĴȾƔĹśĭŐĕȮƉŦŐĕȾĎŦƩĆŐĕȮơĴƌŦǁȾȨ©�$¶ȩȾƔǁĹơćĴĹśĭȾćŦśơëćơ
©ĕơơĹśĭȾĹƔȾƉĕƌĬŦƌřĕĎȾĆǇȾřĕëśƔȾŦĬȾëśȾëĎŊƩƔơĹśĭȾƔćƌĕǁȾǁĴĹćĴȾĎĕơĕƌřĹśĕƔȾ
ơĴĕȾƔƉƌĹśĭȾŐŦëĎȕȾĆǇȾëćơĹśĭȾŦśȾëȾƔƉƌĹśĭȚȾ¶ĴĹƔȾƔƉƌĹśĭȾćŦƩśơĕƌëćơƔȾơĴĕȾƉ
ƔƩƌĕȾĕǆĕƌơĕĎȾĆǇȾơĴĕȾĬŐƩĹĎȾŦśȾơĴĕȾƔĕƉëƌëơĹśĭȾĕŐĕřĕśơȾȨĎĹëƉĴƌëĭřȾŦƌȾƉĹƔȮ
ơŦśȩȕȾơĴƩƔȾëŐŐŦǁĹśĭȾơĴĕȾĕŐĕćơƌĹćȾćŦśơëćơȾơŦȾćŐŦƔĕȾȨŦƌȾŦƉĕśȩȾŦśŐǇȾǁĴĕśȾơĴĕȾ
ƔĕơȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾĹƔȾƌĕëćĴĕĎȚ

ȓȾ PśȾơĴĕȾp{¡n�ddÛȾ{�,pȾȨp{ȩȾǀĕƌƔĹŦśȾƔĴŦǁśȾĹśȾCĹĭȚȾǛȾȨCĹĭȚȾǞȾĬŦƌȾǀëćƩƩřȩȾ
ơĴĕȾćŦśơëćơȾ ĹƔȾŦƉĕśȕȾ ĹȚĕȚȾśŦȾćƩƌƌĕśơȾĬŐŦǁƔȾơĴƌŦƩĭĴȾ ĹơȾĹśȾơĴĕȾëĆƔĕśćĕȾŦĬȾ
ƉƌĕƔƔƩƌĕȚȾÕĴĕśȾơĴĕȾƔĕơȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾĹƔȾƌĕëćĴĕĎȕȾơĴĕȾĕŐĕćơƌĹćȾćŦśơëćơȾćŐŦƔĕƔȚ

ȓȾ CĹĭƩƌĕȾǜȾȨCĹĭȚȾǟȾĬŦƌȾǀëćƩƩřȩȾƔĴŦǁƔȾëȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾƔǁĹơćĴȾǁĹơĴȾp{¡n�ddÛȾ
�d{©,$Ⱦ Ȩp�ȩȾ ćŦśơëćơƔȾ ĹśȾ ơĴĕȾëĆƔĕśćĕȾ ŦĬȾ ƉƌĕƔƔƩƌĕȚȾ ¶ĴĕȾ ćŦśơëćơƔȾëƌĕȾ
ćŐŦƔĕĎȾëśĎȾơĴĕȾƔĹĭśëŐȾëƉƉĕëƌƔȾŦśȾơĴĕȾĕǆơĕƌśëŐȾćŦśơëćơƔȚȾȾÕĴĕśȾơĴĕȾƔĕơȾ
ƉƌĕƔƔƩƌĕȾĹƔȾƌĕëćĴĕĎȕȾơĴĕȾĕŐĕćơƌĹćȾćŦśơëćơȾĹƔȾƌëĹƔĕĎȾëśĎȾơĴĕȾƔĹĭśëŐȾĹƔȾ
ƌƩƉơĕĎȚȾ

ȓȾ PśȾơĴĕȾǀĕƌƔĹŦśȾǁĹơĴȾ©�$¶ȾćŦśơëćơƔȾȨCĹĭȚȾǝȾĬŦƌȾ�ƌĕƔƔƩƌĕȾëśĎȾCĹĭȚȾǠȾĬŦƌȾÔëć
ƩƩřȩȕȾơĴĕȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾĕǆĕƌơĕĎȾĆǇȾơĴĕȾĬŐƩĹĎȾŦśȾơĴĕȾƔĕƉëƌëơĹśĭȾĕŐĕřĕśơȾȨĎĹ
ƉĴƌëĭřȾŦƌȾƉĹƔơŦśȩȾơƌĹĭĭĕƌƔȾơĴĕȾƔǁĹơćĴĹśĭȾŦĬȾëȾřĹćƌŦƔǁĹơćĴȚȾȾ,ĹơĴĕƌȾp�ȾŦƌȾ
p{ȾćŦśơëćơƔȕȾŦƌȾĆŦơĴȕȾćëśȾĆĕȾƩƔĕĎȾĹśȾơĴĹƔȾǀĕƌƔĹŦśȚ

ȨĕƕĕŚƊĺŧȾĎĺȾĭƩŜǑĺŧŜëŚĕŜơŧȾŜŧŜȾǀĺŜćŧőëŜơĕȾȮȾćŧŜȮ
ơëơơŧȾpȚ�ȚȩȾȨśŦśȮĆĹśĎĹśĭȾĕǆëřƉŐĕȾȮȾpȚ{ȚȾćŦśơëćơȩ

ȨĕƕĕŚƊĺŧȾĎĺȾĭƩŜǑĺŧŜëŚĕŜơŧȾŜŧŜȾǀĺŜćŧőëŜơĕȾȮȾćŧŜ
ơëơơŧȾpȚ�ȚȩȾȨśŦśȮĆĹśĎĹśĭȾĕǆëřƉŐĕȾȮȾpȚ�ȚȾ�Ŧśơëćơȩ

�ŧŜơëơơĺȾĺŜȾƕćëŚĆĺŧȾȨ©�$¶ȩ
©ǁĹơćĴĹśĭȾćŦśơëćơƔȾȨ©�$¶ȩ
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¶ëƍëơƩƍë
dȹ�ǑĺĕŜĎëȾŧĭĭƍĕȾƊƍĕƕƕŧƕơëơĺȾćŧŜȾơëƍëơƩƍëȾƍĕĮŧőëĆĺőĕȾĕȾĭĺƕƕëȚȾpĕĺȾŚŧĎĕőőĺȾëȾ
ơëƍëơƩƍëȾƍĕĮŧőëĆĺőĕȕȾƊĕƍȾőëȾƍĕĮŧőëǑĺŧŜĕȾëőőëȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĎĕƕĺĎĕƍëơëȕȾëĮĺƍĕȾ
ƕƩőȾĮƍëŜŧȾĎĺȾƍĕĮŧőëǑĺŧŜĕȾĭëćĕŜĎŧȾëơơĕŜǑĺŧŜĕȾëȾŜŧŜȾŚëŜĎëƍĕȾëȾƊëććŧȾőëȾ
ŚŧőőëȚȾdëȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾëƩŚĕŜơëȾƍƩŧơëŜĎŧȾĺŜȾƕĕŜƕŧȾŧƍëƍĺŧȚȾ$ŧƊŧȾëǀĕƍȾĕĭ
ĭĕơơƩëơŧȾőëȾơëƍëơƩƍëȾĤȾŧƊƊŧƍơƩŜŧȾĆőŧććëƍĕȾőëȾǀĺơĕȾćŧŜȾƩŜȾćŧőőëŜơĕȚȾPȾƊƍĕ
ƕŧƕơëơĺȾëȾơëƍëơƩƍëȾƍĕĮŧőëĆĺőĕȾƊŧƕƕŧŜŧȾĕƕƕĕƍĕȾơëƍëơĺȾĺŜȾĭëĆĆƍĺćëȾëőȾǀëőŧƍĕȾ
ĎĺȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾƍĺćĵĺĕƕơŧȾĎëőȾćőĺĕŜơĕȕȾơëőĕȾǀëőŧƍĕȾĺŜĎĺćëȾĺőȾƊƩŜơŧȾĎĺȾĺŜơĕƍǀĕŜơŧȾ
ƊĕƍȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾćƍĕƕćĕŜơĕȚȾ�ȾƍĺćĵĺĕƕơëȾőëȾơëƍëơƩƍëȾƊƩŵȾĕƕƕĕƍĕȾĕĭĭĕơơƩëơëȾ
ćŧŜȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĎĕćƍĕƕćĕŜơĕȚȾdëȾơëƍëơƩƍëȾǀĺĕŜĕȾĕƕĕĮƩĺơëȾćŧŜȾŚĺŜĺŚŧȾćëȮ
ƍĺćŧȾĕőĕơơƍĺćŧȾŜĕőȾćĺƍćƩĺơŧȾĎĺȾćŧŜơëơơŧȚȾdëȾơŧőőĕƍëŜǑëȾĎĺćĵĺëƍëơëȾĤȾĮëƍëŜơĺơëȾ
ƊĕƍȾĺőȾƊƍŧĎŧơơŧȾŜƩŧǀŧȾĕĎȾëȾơĕŚƊĕƍëơƩƍëȾëŚĆĺĕŜơĕȚ
©ƩĺȾƊƍĕƕƕŧƕơëơĺȾ©�©¶ȾƊĕƍȾƩŜëȾćŧƍƍĕơơëȾőĕơơƩƍëȾĎĕőȾƊƩŜơŧȾĎȹĺŜơĕƍǀĕŜơŧȾőëȾ
ǀëƍĺëǑĺŧŜĕȾĎĺȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĎĕǀĕȾĕƕƕĕƍĕȾŚëƕƕĺŚŧȾǛĆëƍȠƕ
�ĕƍȾĺȾƊƍĕƕƕŧƕơëơĺȾ©�$¶ȾőëȾǀëƍĺëǑĺŧŜĕȾĎĺȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĎĺƊĕŜĎĕȾĎëőȾƊƩŜơŧȾĎĺȾ
ơëƍëơƩƍëȾĕȾĎëőȾŚŧĎĕőőŧȾĕȾƊƩŵȾǀëƍĺëƍĕȾĎëȾƩŜȾŚĺŜĺŚŧȾǚȚǛȾĆëƍȠƕȾëĎȾƩŜȾŚëƕȮ
ƕĺŚŧȾǛǟȾĆëƍȠƕȕȾćŧŜơëơơëƍĕȾ,ƩƍŧƕǁĺơćĵȾƊĕƍȾŚëĮĮĺŧƍĺȾĺŜĭŧƍŚëǑĺŧŜĺȚȾdëȾǀĕ
őŧćĺơüȾŚëƕƕĺŚëȾĎĺȾǀëƍĺëǑĺŧŜĕȾĎĕőőëȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾćŧŜƕĕŜơĺơëȾĺŜȾëƊƊőĺćëǑĺŧŜĕȾ
ĤȾĎĺȾǛȚǚǚǚȾĆëƍȠƕȚ
PȾƊƍĕƕƕŧƕơëơĺȾŜŧŜȾĎĕǀŧŜŧȾĕƕƕĕƍĕȾƩơĺőĺǑǑëơĺȾƌƩëőĺȾćŧŚƊŧŜĕŜơĺȾĎĺȾƕĺćƩƍĕǑǑëȚ

PƕơĕƍĕƕĺȾȨ$$CȾĎĺĭĭĕƍĕŜǑĺëőĕȾĎĺȾĭƩŜǑĺŧŜëŚĕŜơŧȩ
dȹĺƕơĕƍĕƕĺȾĤȾőëȾŚëƕƕĺŚëȾĎĺĭĭĕƍĕŜǑëȾĎĺȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾŧƕƕĕƍǀëơëȾĭƍëȾĺőȾƊƩŜơŧȾĎĺȾ
ćŧŚŚƩơëǑĺŧŜĕȾƕƩƊĕƍĺŧƍĕȾȨćŧŜȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĺŜȾƕëőĺơëȩȾĕȾĺőȾƊƩŜơŧȾĎĺȾćŧŚŚƩ
ơëǑĺŧŜĕȾĺŜĭĕƍĺŧƍĕȾȨćŧŜȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĺŜȾĎĺƕćĕƕëȩȟȾĺőȾǀëőŧƍĕȾĎĺƊĕŜĎĕȾĎëȾŚŧőȮ
ơĕƊőĺćĺȾ ĭëơơŧƍĺȕȾ ĭƍëȾ ĺȾƌƩëőĺȾ ȔȾ ĺőȾŚŧĎĕőőŧȾĎĕőȾƊƍŧĎŧơơŧȕȾ ĺőȾƊƩŜơŧȾĎĺȾ ƕĕơȾĕȾ
ĎëőőȹëŚƊĺĕǑǑëȾĎĕőőĕȾƍëŚƊĕȾĎĺȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȚ

Ⱦ©ĕơơĹśĭƔ
,ƩƌŦƔǁĹơćĴȾřëōĕƔȾ ƉƌĕƔƔƩƌĕȾ ƔǁĹơćĴĕƔȾ ǁĹơĴȾ ĕĹơĴĕƌȾ ëĎŊƩƔơëĆŐĕȾ ëśĎȾ ĬĹǆĕĎȾ
ƔĕơơĹśĭȚȾ PśȾřŦĎĕŐƔȾǁĹơĴȾëĎŊƩƔơëĆŐĕȾ ƔĕơơĹśĭȕȾ ǇŦƩȾřĕƌĕŐǇȾśĕĕĎȾ ơŦȾ ơƩƌśȾ ơĴĕȾ
ëĎŊƩƔơĹśĭȾƔćƌĕǁȾơŦȾƔĕơȾơĴĕȾĎĕƔĹƌĕĎȾƉƌĕƔƔƩƌĕȕȾơëōĹśĭȾćëƌĕȾśŦơȾơŦȾćŦřƉƌĕƔƔȾơĴĕȾ
ƔƉƌĹśĭȾĬƩŐŐǇȚȾ¡ŦơëơĕȾćŐŦćōǁĹƔĕȾơŦȾĹśćƌĕëƔĕȾơĴĕȾƉƌĕƔƔƩƌĕȚȾ¶ĴĕśȾŐŦćōȾơĴĕȾƔćƌĕǁȾ
ǁĹơĴȾƔĕëŐëśơȚȾ�ƌĕƔƔƩƌĕȾƔǁĹơćĴĕƔȾǁĹơĴȾëĎŊƩƔơëĆŐĕȾƔĕơơĹśĭȾćëśȾĆĕȾĬëćơŦƌǇȮƔĕơȾ
ơŦȾơĴĕȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾƌĕƋƩĹƌĕĎȾĆǇȾơĴĕȾćƩƔơŦřĕƌȚȾ¶ĴĹƔȾǀëŐƩĕȾĹśĎĹćëơĕƔȾơĴĕȾƔǁĹơćĴĹśĭȾ
ƉŦĹśơȾ ëơȾ ĹśćƌĕëƔĹśĭȾ ƉƌĕƔƔƩƌĕȚȾ {śȾ ƌĕƋƩĕƔơȕȾ ơĴĕȾ ƔĕơơĹśĭȾ ćëśȾ ĆĕȾ ĎŦśĕȾ ëơȾ
ĎĕćƌĕëƔĹśĭȾƉƌĕƔƔƩƌĕȚȾ¶ĴĕȾƔĕơơĹśĭȾĹƔȾřëĎĕȾǁĹơĴȾřĹśĹřƩřȾĕŐĕćơƌĹćȾŐŦëĎȾĹśȾơĴĕȾ
ćŦśơëćơȾćĹƌćƩĹơȚȾ¶ĴĕȾƔơëơĕĎȾơŦŐĕƌëśćĕȾĹƔȾĭƩëƌëśơĕĕĎȾĬŦƌȾëȾĆƌëśĎȮśĕǁȾƉƌŦĎƩćơȾ
ŦƉĕƌëơĹśĭȾëơȾƌŦŦřȾơĕřƉĕƌëơƩƌĕȚ
CŦƌȾ ëśȾ ëććƩƌëơĕȾ ƌĕëĎĹśĭȾ ŦĬȾ ơĴĕȾ ƔǁĹơćĴĹśĭȾ ƉŦĹśơȕȾ ëȾřëǆĹřƩřȾ ƉƌĕƔƔƩƌĕȾ
ǀëƌĹëơĹŦśȾŦĬȾǛȾĆëƌȠƔȾĹƔȾƌĕƋƩĹƌĕĎȾŦśȾ©�©¶ȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾƔǁĹơćĴĕƔȚȾ
�ƌĕƔƔƩƌĕȾǀëƌĹëơĹŦśȾĬŦƌȾ©�$¶ȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾƔǁĹơćĴĕƔȾĎĕƉĕśĎƔȾŦśȾơĴĕȾƔĕơơĹśĭȾƉŦĹśơȾ
ëśĎȾřŦĎĕŐȾëśĎȾřëǇȾƌëśĭĕȾĬƌŦřȾřĹśȚȾǚȚǛȾĆëƌȠƔȾơŦȾřëǆȚȾǛǟȾĆëƌȠƔȚȾ�ŐĕëƔĕȾ
ćŦśơëćơȾ ,ƩƌŦƔǁĹơćĴȾ ĬŦƌȾ ĬƩƌơĴĕƌȾ ĹśĬŦƌřëơĹŦśȚȾ¶ĴĕȾřëǆĹřƩřȾƉĕƌřĹƔƔĹĆŐĕȾ
ƉƌĕƔƔƩƌĕȾǀëƌĹëơĹŦśȾƌëơĕȾĹƔȾǛȕǚǚǚȾĆëƌȠƔȚȾ
�ƌĕƔƔƩƌĕȾƔǁĹơćĴĕƔȾřƩƔơȾśŦơȾĆĕȾƩƔĕĎȾëƔȾƔëĬĕơǇȾćŦřƉŦśĕśơƔȚ

ȾKǇƔơĕƌĕƔĹƔȾȨ$$CȾŦƉĕƌëơĹśĭȾĎĹĬĬĕƌĕśơĹëŐȩ
¶ĴĕȾĴǇƔơĕƌĕƔĹƔȾĹƔȾơĴĕȾřëǆĹřƩřȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾĎĹĬĬĕƌĕśćĕȾƌĕëĎȾĆĕơǁĕĕśȾơĴĕȾƩƉƉĕƌȾ
ȨƌĹƔĹśĭȾƉƌĕƔƔƩƌĕȩȾëśĎȾơĴĕȾŐŦǁĕƌȾȨĬëŐŐĹśĭȾƉƌĕƔƔƩƌĕȩȾƔǁĹơćĴĹśĭȾƉŦĹśơƔȚȾ¶ĴĕȾǀëŐƩĕȾ
ĎĕƉĕśĎƔȾŦśȾřëśǇȾĬëćơŦƌƔȾĹśćŐƩĎĹśĭȾơĴĕȾƉƌŦĎƩćơȾřŦĎĕŐȕȾơĴĕȾƔĕơƉŦĹśơȾëśĎȾơĴĕȾ
ëřƉŐĹơƩĎĕȾŦĬȾơĴĕȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾƌëřƉƔȚ

$ĺëĮƍëŚŚëȾĺƕơĕƍĕƕĺȾȠȾKǇƔơĕƌĕƔĹƔȾĎĹëĭƌëř

¶ëƍëơƩƍëȾĺŜȾĎĺƕćĕƕëȾȠȾ©ǁĹơćĴĹśĭȾĬëŐŐĹśĭ

nëƕƕĺŚëȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĎĺȾőëǀŧƍŧ
nëƕƕĺŚŧȾǀëőŧƍĕȾĎĺȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾƊƩőƕëŜơĕȾëőȾƌƩëőĕȾĺőȾƕĕŜƕŧƍĕȾƊƩŵȾĕƕƕĕƍĕȾ
ƕŧơơŧƊŧƕơŧȾƕĕŜǑëȾëǀĕƍĕȾëőćƩŜȾơĺƊŧȾĎĺȾĎëŜŜĕĮĮĺëŚĕŜơŧȾĕőĕơơƍŧŚĕććëȮ
ŜĺćŧȕȾŚëŜơĕŜĕŜĎŧȾőĕȾƕƊĕćĺĭĺćĵĕȾơĕćŜĺćĵĕȾĎȹŧƍĺĮĺŜĕȚ

�ƍĕƕƕĺŧŜĕȾĎĺȾƕĺćƩƍĕǑǑëȾŧȾƕŧǀƍëƊƍĕƕƕĺŧŜĕ
;ȾőëȾŚëƕƕĺŚëȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĕŜơƍŧȾőëȾƌƩëőĕȾ,ƩƍŧƕǁĺơćĵȾĮëƍëŜơĺƕćĕȾćĵĕȾĺőȾƕĕŜ
ƕŧƍĕȾĎĺȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȕȾƊĕƍȾƩŜȾơĕŚƊŧȾĎĕơĕƍŚĺŜëơŧȕȾŜŧŜȾǀëĎëȾĺŜćŧŜơƍŧȾëȾćĕȮ
ĎĺŚĕŜơĺȾƕơƍƩơơƩƍëőĺȾćĵĕȾƊŧơƍĕĆĆĕƍŧȾƍĕćëƍĕȾĎëŜŜĺȾëȾƊĕƍƕŧŜĕȾŧȾćŧƕĕȚ

nëǆĹřƩřȾǁŦƌōĹśĭȾƉƌĕƔƔƩƌĕ
¶ĴĕȾřëǆĹřƩřȾƉƩŐƔëơĹśĭȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾơŦȾǁĴĹćĴȾơĴĕȾƔĕśƔŦƌȾćëśȾĆĕȾƔƩĆŊĕćơĕĎȾ
ǁĹơĴŦƩơȾćëƩƔĹśĭȾëśǇȾōĹśĎȾŦĬȾĕŐĕćơƌŦȮřĕćĴëśĹćëŐȾĎëřëĭĕȕȾǁĴĹŐĕȾřëĹśơëĹśĹśĭȾ
ơĴĕȾŦƌĹĭĹśëŐȾơĕćĴśĹćëŐȾƔƉĕćĹĬĹćëơĹŦśƔȚ

©ëĬĕơǇȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾŦƌȾŦǀĕƌƉƌĕƔƔƩƌĕ
¶ĴĕȾřëǆĹřƩřȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾëơȾǁĴĹćĴȾ,ƩƌŦƔǁĹơćĴȾĭƩëƌëśơĕĕƔȾĬŦƌȾëȾĭĹǀĕśȾơĹřĕȾ
ơĴëơȾơĴĕȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾƔĕśƔŦƌȾĎŦĕƔȾśŦơȾƩśĎĕƌĭŦȾƔơƌƩćơƩƌëŐȾĬëĹŐƩƌĕȕȾǁĴĹćĴȾćŦƩŐĎȾ
ŐĕëĎȾơŦȾĎëřëĭĕȾŦƌȾĹśŊƩƌǇȚ
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�ĕƍȾĮőĺȾëơơëććĵĺȾĭĺőĕơơëơĺȾćĺőĺŜĎƍĺćĺȾȾƕĺȾćŧŜƕĺĮőĺëȾőȹƩơĺőĺǑǑŧȾĎĺȾƩŜëȾëƊƊƍŧƊƍĺëơëȾ
ĮƩëƍŜĺǑĺŧŜĕȾĺŜȾĭëƕĕȾĎĺȾŚŧŜơëĮĮĺŧȚȾ�ĕƍȾƌƩĕőőĺȾćŧŜĺćĺȾŜŧƍŚëőŚĕŜơĕȾőëȾơĕȮ
ŜƩơëȾĤȾĮëƍëŜơĺơëȾĎëőőëȾĎĕĭŧƍŚëǑĺŧŜĕȾƊĕƍŚëŚĕŜơĕȾĎĕĺȾĭĺőĕơơĺȕȾëȾƕĕĮƩĺơŧȾȾ
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ƕơëŜĎëƍĎȾǀĕĎĕƍĕȾőëȾơëĆĕőőëȾĎĺȾƕĕĮƩĺơŧȚ
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�ëƍĺćŧȾĕőĕơơƍĺćŧȾƊĺőŧơë
dĕȾćëƍëơơĕƍĺƕơĺćĵĕȾĕőĕơơƍĺćĵĕȾĎĕĺȾćŧŜơëơơĺȾƕŧŜŧȾƍĺƊŧƍơëơĕȾŜĕĺȾĎëơĺȾƍĕőëơĺǀĺȾ
ëĎȾŧĮŜĺȾƕĕƍĺĕȾĎĺȾƊƍĕƕƕŧƕơëơĺȚȾPőȾŜŧƕơƍŧȾ½ĭĭĺćĺŧȾ¶ĕćŜĺćŧȾĤȾëȾĎĺƕƊŧƕĺǑĺŧŜĕȾĎĕőȾ
�őĺĕŜơĕȾƊĕƍȾƌƩëőƕĺëƕĺȾćĵĺëƍĺŚĕŜơŧȚȾPŜȾćëƕŧȾĎĺȾǀëƍĺëǑĺŧŜĕȾőĕŜơëȾĎĺȾƊƍĕƕȮ
ƕĺŧŜĕȾŜĕĺȾƊƍĕƕƕŧƕơëơĺȾćŧŜȾćŧŜơëơơĺȾ©�©¶ȾĤȾćŧŜƕĺĮőĺëĆĺőĕȾŜŧŜȾƊĺőŧơëƍĕȾ
ćëƍĺćĵĺȾĕőĕơơƍĺćĺȾőĕȾćƩĺȾćëƍëơơĕƍĺƕơĺćĵĕȾƕĺëŜŧȾǀĺćĺŜĕȾëĺȾőĺŚĺơĺȾĎĺȾćŧƍƍĕŜơĕȾĎĕőȾ
ćŧŜơëơơŧȾƕơĕƕƕŧȚȾPŜȾơëőȾćëƕŧȾƕĺȾƕƩĮĮĕƍĺƕćĕȾĎĺȾĺŜơĕƍƊŧƍƍĕȾƩŜȾƍĕőĤȾơƍëȾĺőȾƊƍĕƕȮ
ƕŧƕơëơŧȾĕĎȾĺőȾćëƍĺćŧȚȾ
�ĕƍȾĺȾƊƍŧĎŧơơĺȾćŧŜȾŚëǆȾơĕŜƕĺŧŜĕȾćŧŚŚƩơëĆĺőĕȾƕĺŜŧȾëȾǞǢȾÔȾőȹëőĺŚĕŜơëȮ
ǑĺŧŜĕȾĎĕǀĕȾĕƕƕĕƍĕȾĮĕŜĕƍëơëȾơƍëŚĺơĕȾƩŜȾƕĺƕơĕŚëȾĎĺȾơĺƊŧȾ©,dȚȾdëȾŚĺŜĺŚëȾ
ćŧƍƍĕŜơĕȾćŧŚŚƩơëĆĺőĕȾćŧŜƕĺĮőĺëơëȾĤȾ ǛǜȾÔȾǜǚȾŚ�ȕȾƊĕƍȾǀëőŧƍĺȾ ĺŜĭĕƍĺŧƍĺȾ
ƕŧŜŧȾĎĺƕƊŧŜĺĆĺőĺȾőĕȾǀĕƍƕĺŧŜĺȾćŧŜȾćŧŜơëơơĺȾĎŧƍëơĺȚ

½ƍơĺȾĕȾǀĺĆƍëǑĺŧŜĺ
PőȾćŧŜơëơơŧȾĎĕőȾƊƍĕƕƕŧƕơëơŧȾƊƩŵȾĎëŜŜĕĮĮĺëƍƕĺȾƌƩëŜĎŧȾƕŧơơŧƊŧƕơŧȾëĎȾƩƍơĺȾ
ëŜŧŚëőĺȾŧȾëĎȾëőơĕȾǀĺĆƍëǑĺŧŜĺȚ
©ĕćŧŜĎŧȾőëȾŜŧƍŚëȾ,pȾǠǚǚǠǢ

nŧŜơëĮĮĺŧ
;ȾćŧŜƕĺĮőĺëĆĺőĕȾĺőȾŚŧŜơëĮĮĺŧȾĎĕőȾƊƍĕƕƕŧƕơëơŧȾĺŜȾƊŧƕĺǑĺŧŜĕȾǀĕƍơĺćëőĕȾćŧŜȾ
ćŧŜŜĕƕƕĺŧŜĕȾĕőĕơơƍĺćëȾǀĕƍƕŧȾőȹëőơŧȕȾëőȾĭĺŜĕȾĎĺȾĕǀĺơëƍĕȾŜĕőȾơĕŚƊŧȾƩŜȾëććƩȮ
ŚƩőŧȾĎĺȾƊëƍơĺćĕőőĕȾëőőȹĺŜơĕƍŜŧȾĎĕőȾćŧƍƊŧȚȾPŜŧőơƍĕȕȾƕĺȾćŧŜƕĺĮőĺëȾĎĺȾƕơƍĺŜĮĕƍĕȾĺȾ
ƊƍĕƕƕŧƕơëơĺȾ ƊŧƕĺǑĺŧŜëŜĎŧȾ őëȾ ćĵĺëǀĕȾ ŜĕőőëȾ ƊëƍơĕȾ ĺŜĭĕƍĺŧƍĕȾ ëŜǑĺćĵĖȾ ĺŜȾ
ƌƩĕőőëȾƕƩƊĕƍĺŧƍĕȕȾëőȾĭĺŜĕȾĎĺȾëƕƕĺćƩƍëƍĕȾƩŜëȾĭĺƕƕëǑĺŧŜĕȾŧơơĺŚëőĕȚ

CĹơơĹśĭƔ
CŦƌȾ ćǇŐĹśĎƌĹćëŐȾ ơĴƌĕëĎĕĎȾ ĬĹơơĹśĭƔȕȾ ǁĕȾ ƌĕćŦřřĕśĎȾƩƔĹśĭȾ ëśȾ ëƉƉƌŦƉƌĹëơĕȾ
ĭëƔōĕơȾĎƩƌĹśĭȾëƔƔĕřĆŐǇȚȾCŦƌȾơëƉĕƌĕĎȾĬĹơơĹśĭƔȕȾƔĕëŐĹśĭȾĹƔȾśŦƌřëŐŐǇȾĕśƔƩƌĕĎȾĆǇȾ
ơĴĕȾƉĕƌřëśĕśơȾĎĕĬŦƌřëơĹŦśȾŦĬȾơĴĕȾơĴƌĕëĎƔȾëƔȾëȾƌĕƔƩŐơȾŦĬȾơĴĕȾơĹĭĴơĕśĹśĭȾơŦƌȮ
ƋƩĕȾëƉƉŐĹĕĎȚȾ©ĕĕȾơĴĕȾơëĆŐĕȾĆĕŐŦǁȾĬŦƌȾƌĕĬĕƌĕśćĕȾǀëŐƩĕƔȚ

,ŐĕćơƌĹćëŐŐǇȮćŦśơƌŦŐŐĕĎȾŐŦëĎ
¶ĴĕȾĕŐĕćơƌĹćëŐȾćĴëƌëćơĕƌĹƔơĹćƔȾŦĬȾćŦśơëćơƔȾëƌĕȾŐĹƔơĕĎȾĹśȾơĴĕȾƔƉĕćĹĬĹćëơĹŦśƔȾĬŦƌȾ
ĕëćĴȾƔĕƌĹĕƔȾŦĬȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾƔǁĹơćĴĕƔȚȾ{ƩƌȾ$ĕƔĹĭśȾ$ĕƉëƌơřĕśơȾĹƔȾëơȾơĴĕȾćƩƔơŦřĕƌȞƔȾ
ĎĹƔƉŦƔëŐȾĬŦƌȾëśǇȾĬƩƌơĴĕƌȾĎĕơëĹŐƔȚȾCŦƌȾƔŐŦǁȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾĬŐƩćơƩëơĹŦśƔȾĹśȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾ
ƔǁĹơćĴĕƔȾǁĹơĴȾ©�©¶ȾćŦśơëćơƔȕȾĹơȾĹƔȾëĎǀĹƔëĆŐĕȾśŦơȾơŦȾćŦśơƌŦŐȾĕŐĕćơƌĹćëŐȾŐŦëĎƔȾ
ǁĹơĴȾćĴëƌëćơĕƌĹƔơĹćƔȾćŐŦƔĕȾơŦȾơĴĕȾćƩƌƌĕśơȾƌëơĹśĭȾŦĬȾơĴĕȾćŦśơëćơȾĹơƔĕŐĬȚȾȾPśȾƔƩćĴȾ
ëȾćëƔĕȕȾĹơȾĹƔȾƌĕćŦřřĕśĎĕĎȾơŦȾƉŐëćĕȾëȾƌĕŐëǇȾĹśȮĆĕơǁĕĕśȾơĴĕȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾƔǁĹơćĴȾ
ëśĎȾơĴĕȾŐŦëĎȚ
CŦƌȾƉƌŦĎƩćơƔȾǁĹơĴȾëȾřëǆȚȾƔǁĹơćĴĹśĭȾǀŦŐơëĭĕȾƩƉȾơŦȾǞǢȾÔȕȾơĴĕȾƉŦǁĕƌȾƔƩƉƉŐǇȾ
řƩƔơȾ ĆĕȾ ĭĕśĕƌëơĕĎȾ ǀĹëȾ ëśȾ ©,dȮƔǇƔơĕřȚȾ ¶ĴĕȾ řĹśĹřƩřȾ ƌĕćŦřřĕśĎĕĎȾ
ƔǁĹơćĴĹśĭȾćƩƌƌĕśơȾƌëơĹśĭȾĹƔȾǛǜÔȾǜǚř�ȟȾĬŦƌȾŐŦǁĕƌȾǀëŐƩĕƔȕȾǀĕƌƔĹŦśƔȾǁĹơĴȾĭŦŐĎȮ
ƉŐëơĕĎȾćŦśơëćơƔȾëƌĕȾëǀëĹŐëĆŐĕȚ

ȾPřƉëćơȾëśĎȾǀĹĆƌëơĹŦś
¶ĴĕȾ ƉƌĕƔƔƩƌĕȾ ƔǁĹơćĴȾ ćŦśơëćơȾ řëǇȾ ĭĕơȾ ĎëřëĭĕĎȾ ǁĴĕśȾ ƔƩĆŊĕćơĕĎȾ ơŦȾ
ĕǆćĕƉơĹŦśëŐȾĹřƉëćơȾŦƌȾƔơƌŦśĭȾǀĹĆƌëơĹŦśȚ
PśȾëććŦƌĎëśćĕȾǁĹơĴȾ,pȾǠǚǚǠǢȾȾ

�ƔƔĕřĆŐĹśĭ
ÕĕȾƌĕćŦřřĕśĎȾřŦƩśơĹśĭȾơĴĕȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾƔǁĹơćĴȾĹśȾëȾǀĕƌơĹćëŐȾƉŦƔĹơĹŦśȾǁĹơĴȾơĴĕȾ
ĕŐĕćơƌĹćëŐȾćŦśśĕćơĹŦśȾĬëćĹśĭȾƩƉǁëƌĎƔȕȾëƔȾơĴĹƔȾƉƌĕǀĕśơƔȾƉëƌơĹćŐĕƔȾĆĕĹśĭȾĆƩĹŐơȾ
ƩƉȾĹśƔĹĎĕȾơĴĕȾĴŦƩƔĹśĭȾŦǀĕƌȾơĹřĕȚȾCƩƌơĴĕƌřŦƌĕȕȾơŦȾĕśƔƩƌĕȾŦƉơĹřëŐȾĬĹǆĹśĭȕȾơĴĕȾ
ƉƌĕƔƔƩƌĕȾƔǁĹơćĴĕƔȾƔĴŦƩŐĎȾĆĕȾơĹĭĴơĕśĕĎȾĆǇȾƉŐëćĹśĭȾơĴĕȾƔƉëśśĕƌȾëơȾơĴĕȾĆŦơơŦřȾ
ĹśƔơĕëĎȾŦĬȾëơȾơĴĕȾơŦƉȚ

Pp¶¡{$½åP{p,
Pp¶¡{$½�¶P{p



ǛǠ

�ëƊƊƩććĺȾĕȾćŧŜŜĕơơŧƍĺ
¶ƩơơĺȾĺȾŜŧƕơƍĺȾƊƍĕƕƕŧƕơëơĺȾƊŧƕƕŧŜŧȾĕƕƕĕƍĕȾƊƍŧơĕơơĺȾćŧŜȾćëƊƊƩććĺȾĕȾćŧŜȮ
ŜĕơơŧƍĺȚȾPőȾĮƍëĎŧȾĎĺȾƊƍŧơĕǑĺŧŜĕȾƊƩŵȾĕƕƕĕƍĕȾP�ǟǞȾŧƊƊƩƍĕȾP�ǠǟȕȾëȾƕĕćŧŜĎëȾ
ĎĕőȾơĺƊŧȾȨP�ȾǠǡȕȾP�ȾǠǣbȾƊĕƍȾǀĕƍƕĺŧŜĺȾƕƊĕćĺëőĺȩȚ
©ĺȾƕƊĕćĺĭĺćëȾćĵĕȾĺőȾĮƍëĎŧȾȾP�ȾĎĺćĵĺëƍëơŧȾƊĕƍȾőĕȾĎĺǀĕƍƕĕȾơĺƊŧőŧĮĺĕȾĎĺȾćŧŜŜĕơȮ
ơŧƍĕȾĤȾǀëőĺĎŧȾƌƩëŜĎŧȾĕƕƕŧȾĤȾćŧƍƍĕơơëŚĕŜơĕȾćŧőőĕĮëơŧȾćŧŜȾőëȾćŧŜơƍŧȮ
ƊëƍơĕȕȾëőơƍĺŚĕŜơĺȾĺőȾĮƍëĎŧȾĤȾȾP�ǚǚȚ

DƍëĎŧȾĎĺȾƊƍŧơĕǑĺŧŜĕȾȨćŧĎĺćĕȾP�ȩȾƕĕćŧŜĎŧȾőëȾŜŧƍŚëȾ,pȾǠǚǟǜǣȾȾ

P�ÚÚ

ǛëȾćĺĭƍëȔ
dëȾǛëȾćĺĭƍëȾĺŜĎĺćëȾĺőȾőĺǀĕőőŧȾĎĺȾƊƍŧơĕǑĺŧŜĕȾćĵĕȾőȹĺŜǀŧőƩćƍŧȾĭŧƍŜĺƕćĕȾćŧŜơƍŧȾ
őȹëććĕƕƕŧȾëȾƊëƍơĺȾƊĕƍĺćŧőŧƕĕȾĕȾőȹĺŜĮƍĕƕƕŧȾĎĺȾŧĮĮĕơơĺȾƕŧőĺĎĺȾĕƕơƍëŜĕĺȚ

ǜëȾćĺĭƍëȔ
�ƍŧơĕǑĺŧŜĕȾćŧŜơƍŧȾőȹĺŜĮƍĕƕƕŧȾĎĕőőȹëćƌƩëȚ

P�ǚǚȾpŧŜȾƊƍŧơĕơơŧȾĎëȾƊŧőǀĕƍĕȾĕĎȾëćƌƩëȚ

P�ǟǞȾ�ƍŧơĕơơŧȾćŧŜơƍŧȾőëȾƊŧőǀĕƍĕȾĕȾƕƊƍƩǑǑĺȾĎȹëćƌƩë

P�ǠǟȾ¶ŧơëőŚĕŜơĕȾƊƍŧơĕơơŧȾćŧŜơƍŧȾőëȾƊŧőǀĕƍĕȾĕȾĺȾĮĕơơĺȾĎȹëćƌƩëȾëȾĆëƕƕëȾ
ƊƍĕƕƕĺŧŜĕȚ

P�ǠǡȾ¶ŧơëőŚĕŜơĕȾƊƍŧơĕơơŧȾćŧŜơŧȾőëȾƊŧőǀĕƍĕȾĕȾĎëőőȹĺŚŚĕƍƕĺŧŜĕȾơĕŚƊŧȮ
ƍëŜĕëȾĺŜȾëćƌƩëȾĭĺŜŧȾëĎȾǛȾŚĕơƍŧȾĎĺȾƊƍŧĭŧŜĎĺơüȚ

P�ǠǣbȾ¶ŧơëőŚĕŜơĕȾƊƍŧơĕơơŧȾćŧŜơƍŧȾőëȾƊŧőǀĕƍĕȾĕȾƍĕƕĺƕơĕŜơĕȾëȾĮĕơơĺȾĎȞëćȮ
ƌƩëȾĺŜȾơĕŚƊĕƍëơƩƍëȾĕĎȾëȾëőơëȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾĕȾƊƩőĺǑĺëȾëȾǀëƊŧƍĕȚ

,ƕĕćƩǑĺŧŜĺȾƕƊĕćĺëőĺ
©ƩȾƍĺćĵĺĕƕơëȾƕƊĕćĺĭĺćëȕȾĭŧƍŜĺëŚŧȾƊƍĕƕƕŧƕơëơĺȾƊƍŧĮĕơơëơĺȾƊĕƍȾƕŧĎĎĺƕĭëƍĕȾ
ƊëƍơĺćŧőëƍĺȾƕƊĕćĺĭĺćĵĕȾȨëĎȾĕƕĕŚƊĺŧȔȾĮĺüȾćëĆőëơĺȕȾćŧŜȾćŧƍƊŧȾĺŜȾëććĺëĺŧȾĺŜŧǆȕȾ
ƕĮƍëƕƕëơĺȾƊĕƍȾőȹĺŚƊĺĕĮŧȾćŧŜȾŧƕƕĺĮĕŜŧȕȾŧǑŧŜŧȕȾĕććȚȩȟȾƌƩëőƩŜƌƩĕȾƕĺëȾőëȾÔŧ
ƕơƍëȾĕƕĺĮĕŜǑëȾćŧŜơëơơëơĕȾĺőȾŜŧƕơƍŧȾƩĭĭĺćĺŧȾơĕćŜĺćŧȮćŧŚŚĕƍćĺëőĕȾćĵĕȾƕëƍüȾ
őĺĕơŧȾĎĺȾćŧŜƕĺĮőĺëƍÔĺȾĺőȾƊƍŧĎŧơơŧȾƊĺưȾĺĎŧŜĕŧȾëőȾǀŧƕơƍŧȾĺŚƊĺĕĮŧȚ

ǜëȾćĺĭƍë
ǛëȾȾćĺĭƍë

�ëƉƔȾëśĎȾćŦśśĕćơŦƌƔ
�ŐŐȾŦƩƌȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾƔǁĹơćĴĕƔȾćëśȾĆĕȾƉƌŦǀĹĎĕĎȾǁĹơĴȾćëƉƔȾëśĎȾćŦśśĕćơŦƌƔȚȾ¶ĴĕȾ
ƉƌŦơĕćơĹŦśȾƌëơĹśĭȾćëśȾĆĕȾP�ǟǞȾŦƌȾP�ǠǟȕȾĎĕƉĕśĎĹśĭȾŦśȾơĴĕȾřŦĎĕŐȾȨP�ȾǠǡȕȾP�ȾǠǣbȾ
ĬŦƌȾƔƉĕćĹëŐȾǀĕƌƔĹŦśƔȩȚ
�ŐĕëƔĕȾśŦơĕȾơĴëơȾP�ȾĭƌëĎĕȾĎĕćŐëƌĕĎȾĬŦƌȾơĴĕȾĎĹĬĬĕƌĕśơȾōĹśĎƔȾŦĬȾćŦśśĕćơŦƌȾĹƔȾǀëŐĹĎȾ
ŦśŐǇȾǁĴĕśȾĹơȾĹƔȾƉŐƩĭĭĕĎȾĹśȾćŦƌƌĕćơŐǇȕȾŦơĴĕƌǁĹƔĕȾĹƔȾP�ǚǚȚ

PśĭƌĕƔƔȾƉƌŦơĕćơĹŦśȾƌëơĹśĭȾȨP�ȩȾëććŦƌĎĹśĭȾơŦȾ,pȾǠǚǟǜǣ

P�ÚÚ

ǛƔơȾĎĹĭĹơȔ
PơȾĹśĎĹćëơĕƔȾơĴĕȾŐĕǀĕŐȾŦĬȾƉƌŦơĕćơĹŦśȾơĴëơȾơĴĕȾĕśćŐŦƔƩƌĕȾƉƌŦǀĹĎĕƔȾëĭëĹśƔơȾơĴĕȾ
ĹśĭƌĕƔƔȾŦĬȾĴëǑëƌĎŦƩƔȾƉëƌơĹćŐĕƔȾëśĎȾƔŦŐĹĎȾĬŦƌĕĹĭśȾŦĆŊĕćơƔȚȾ

ǜśĎȾĎĹĭĹơȔ
PơȾĹśĎĹćëơĕƔȾơĴĕȾŐĕǀĕŐȾŦĬȾƉƌŦơĕćơĹŦśȾëĭëĹśƔơȾơĴĕȾĹśĭƌĕƔƔȾŦĬȾǁëơĕƌȚ

P�ǚǚȾƌëơĹśĭȾȮȾpŦȾƉƌŦơĕćơĹŦśȾëĭëĹśƔơȾơĴĕȾĹśĭƌĕƔƔȾŦĬȾĎƩƔơȾŦƌȾǁëơĕƌȚȾ

P�ǟǞȾƌëơĹśĭȾȮȾ�ƌŦơĕćơĕĎȾëĭëĹśƔơȾĎƩƔơȾëśĎȾƔƉŐëƔĴĕƔȾŦĬȾǁëơĕƌȚ

P�ǠǟȾƌëơĹśĭȾȮȾCƩŐŐǇȾƉƌŦơĕćơĕĎȾëĭëĹśƔơȾĎƩƔơȾëśĎȾŐŦǁȮƉƌĕƔƔƩƌĕȾǁëơĕƌȾŊĕơƔȚ

P�ǠǡȾƌëơĹśĭȾȮȾCƩŐŐǇȾƉƌŦơĕćơĕĎȾëĭëĹśƔơȾĎƩƔơȾëśĎȾ ơĕřƉŦƌëƌǇȾĹřřĕƌƔĹŦśȾ ĹśȾ
ǁëơĕƌȾȨƩƉȾơŦȾǛȾřȩȚ

P�ǠǣbȾ ƌëơĹśĭȾ ȮȾ CƩŐŐǇȾ ƉƌŦơĕćơĕĎȾ ëĭëĹśƔơȾ ĎƩƔơȾ ëśĎȾ ƌĕƔĹƔơëśơȾ ơŦȾ ĴĹĭĴȾ
ơĕřƉĕƌëơƩƌĕƔȾëśĎȾĴĹĭĴȮƉƌĕƔƔƩƌĕȾǁëơĕƌȾŊĕơƔȾëśĎȾƔơĕëřȾćŐĕëśĹśĭȚ

�ƩƔơŦřȾĎĕƔĹĭś
{śȾƔƉĕćĹĬĹćȾƌĕƋƩĕƔơȕȾǁĕȾƔƩƉƉŐǇȾćƩƔơŦřȮřëĎĕȾƉƌĕƔƔƩƌĕȾƔǁĹơćĴĕƔȾơŦȾřĕĕơȾ
ƔƉĕćĹĬĹćȾƌĕƋƩĹƌĕřĕśơƔȾȨĕȚĭȚȾƌĕëĎǇȮǁĹƌĕĎȾĹơĕřƔȕȾřëĎĕȾŦĬȾƔơëĹśŐĕƔƔȾƔơĕĕŐȾëśĎȾ
ĎĕȮŦĹŐĕĎȾĴŦƩƔĹśĭȾ ĬŦƌȾƩƔĕȾ ĹśȾ ćŦśơëćơȾǁĹơĴȾ ƔƩćĴȾĕŐĕřĕśơƔȾ ëƔȾŦǆǇĭĕśȾëśĎȾ
ŦǑŦśĕȩȚȾȾÕĴëơĕǀĕƌȾǇŦƩƌȾƌĕƋƩĹƌĕřĕśơƔȕȾĬĕĕŐȾĬƌĕĕȾơŦȾćŦśơëćơȾŦƩƌȾĎĕƔĹĭśȾëśĎȾ
ƔëŐĕƔȾŦĬĬĹćĕȾƔơëĬĬȕȾǁĴŦȾǁĹŐŐȾĆĕȾƉŐĕëƔĕĎȾơŦȾƔƩĭĭĕƔơȾơĴĕȾřŦƔơȾƔƩĹơëĆŐĕȾƉƌŦĎƩćơȾ
ĬŦƌȾơĴĕȾĹśơĕśĎĕĎȾëƉƉŐĹćëơĹŦśȚ

ǛƔơȾĎĹĭĹơ
ǜśĎȾĎĹĭĹơ

Pp¶¡{$½åP{p,
Pp¶¡{$½�¶P{p



Ǜǡ

nëƍćëơƩƍëȾ Ⱦ
PȾƊƍŧĎŧơơĺȾƕŧŜŧȾƊƍŧĮĕơơëơĺȾŜĕőȾƍĺƕƊĕơơŧȾĎĕőőĕȾ$ĺƍĕơơĺǀĕȾĕȾĎĕőőĕȾpŧƍŚĕȾ
ǀĺĮĕŜơĺȾŜĕőőȹ½ŜĺŧŜĕȾ,ƩƍŧƊĕëȕȾƕŧŜŧȾŚëƍćëơĺȾ�,ȾĺŜȾĆëƕĕȾëőőëȾƕĕĮƩĕŜơĕȾ
ćőëƕƕĺĭĺćëǑĺŧŜĕȔȾ
ëȩȾ�ƍŧĎŧơơĺȾĭƩŜǑĺŧŜëŜơĺȾëȾơĕŜƕĺŧŜĕȾơƍëȾǟǚȾĕȾǛǚǚǚȾÔȾĺŜȾëȚćȚȾĕȾơƍëȾǡǟȾĕȾ
ǛǟǚǚȾÔȾĺŜȾĎȚćȚȾ

¡ĺƕƩőơëŜŧȾćŧŜĭŧƍŚĺȾëőőĕȾĎĺƍĕơơĺǀĕȔȾ
ȓȾ ǜǚǛǞȠǝǟȠ½,ȾdÔ$ȾȮȾȨ$ĺƍĕơơĺǀëȾĎĺȾĆëƕƕëȾơĕŜƕĺŧŜĕȩȾĕȾƕŧŜŧȾƍĺƕƊŧŜĎĕŜơĺȾ
ëőőĕȾpŧƍŚĕȾ,pȾǠǚǡǝǚȮǛȾćŧŜȾőĕȾƍĕőëơĺǀĕȾƊëƍơĺȾǜȚȾ

ȓȾ ǜǚǛǞȠǝǚȠ½,ȾȨ,n�ȾȮȾ$ĺƍĕơơĺǀëȾƊĕƍȾőëȾ�ŧŚƊëơĺĆĺőĺơüȾ,őĕơơƍŧŚëĮŜĕ
ơĺćëȩȾĕȾƍĺƕƊŧŜĎĕŜơĺȾëőőĕȾpŧƍŚĕȾ,pȾǠǚǡǝǚȮǛȾćŧŜȾƍĕőëơĺǀĕȾƊëƍơĺȾǜȚȾ

ĆȩȾ�ƍŧĎŧơơĺȾĭƩŜǑĺŧŜëŜơĺȾëȾơĕŜƕĺŧŜĕȾĎĺȾǟǚÔȾĺŜȾëȚćȚȾĕȾĎĺȾǡǟȾÔȾĺŜȾĎȚćȚȾ¡ĺƕƩőȮ
ơëŜŧȾćŧŜĭŧƍŚĺȾëőőĕȾĎĺƍĕơơĺǀĕȔȾ

ȓȾ ǜǚǛǞȠǝǚȠ½,ȾȨ,n�ȾȮȾ$ĺƍĕơơĺǀëȾƊĕƍȾőëȾ�ŧŚƊëơĺĆĺőĺơüȾ,őĕơơƍŧŚëĮŜĕ
ơĺćëȩȾĕȾƍĺƕƊŧŜĎĕŜơĺȾëőőĕȾpŧƍŚĕȾ,pȾǠǚǡǝǚȮǛȾćŧŜȾőĕȾƍĕőëơĺǀĕȾƊëƍơĺȾǜȚȾ

dĕȾ$ĺćĵĺëƍëǑĺŧŜĺȾ ĎĺȾ�ŧŜĭŧƍŚĺơüȾƊƍĕƕćƍĺơơĕȾ ĎëőőĕȾ ƕƩĎĎĕơơĕȾ$ĺƍĕơơĺǀĕȾ
ƕŧŜŧȾĎĺƕƊŧŜĺĆĺőĺȾƊƍĕƕƕŧȾőëȾŜŧƕơƍëȾƕĕĎĕȚȾ

dëȾĎĺƍĕơơĺǀëȾŚëććĵĺŜĕȾǜǚǚǠȠǞǜȠ�,ȾŜŧŜȾĤȾëƊƊőĺćëĆĺőĕȾĺŜȾƌƩëŜơŧȾĺȾƊƍŧ
ĎŧơơĺȾ,ƩƍŧƕǁĺơćĵȾƕŧŜŧȾćőëƕƕĺĭĺćëơĺȾćŧŚĕȾćŧŚƊŧŜĕŜơĺȾŜŧŜȾĎĺȾƕĺćƩƍĕǑǑëȚȾ

PȾŜŧƕơƍĺȾƊƍŧĎŧơơĺȾŜŧŜȾƍĺĕŜơƍëŜŧȾŜĕőőȞëŚĆĺơŧȾĎĺȾëƊƊőĺćëǑĺŧŜĕȾĎĕőőëȾ$ĺƍĕơ
ơĺǀëȾƕƩĮőĺȾëƊƊëƍĕććĵĺȾëȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾȨ�,$ȩȾǜǚǛǞȠǠǢȠ½,ȕȾƊŧĺćĵĕȾƕĺȾơƍëơơëȾ
ĎĺȾćŧŚƊŧŜĕŜơĺȾƕĕŚƊőĺćĺȾƊƍŧĮĕơơëơĺȾćŧŜĭŧƍŚĕŚĕŜơĕȾëőőȞëƍơĺćŧőŧȾǞȕȾƊëȮ
ƍëĮƍëĭŧȾǝȾ
dĕȾǀĕƍƕĺŧŜĺȾƊĕƍȾőȹĺŜƕơëőőëǑĺŧŜĕȾĺŜȾëƍĕĕȾƊŧơĕŜǑĺëőŚĕŜơĕȾĕƕƊőŧƕĺǀĕȾƕŧŜŧȾ
ćŧƊĕƍơĕȾĎëőőëȾ$ĺƍĕơơĺǀëȾ�¶,ÚȾǜǚǛǞȠǝǞȠ½,ȾĕȾĎëőőëȾP,�,ǆȚȾ

PȾŜŧƕơƍĺȾƊƍŧĎŧơơĺȾƕŧŜŧȾćŧŜĭŧƍŚĺȾëőőëȾ¡ŧK©ȔȾ¡ĕƕơƍĺćơĺŧŜȾŧĭȾKëǑëƍĎŧƩƕȾ
©ƩĆƕơëŜćĕƕȾȨ¡ŧK©ȾPPȾǜǚǛǛȠǠǟȠ½,ȩȚ

¶ëĆĕőőëȾĎĺȾćŧŜǀĕƍƕĺŧŜĕȾĎĕőőĕȾƩŜĺơüȾĎĺȾƊƍĕƕƕĺŧŜĕȾȠȾ�ƌĕƔƔƩƌĕȾ½śĹơȾ�ŦśǀĕƌƔĹŦśȾ¶ëĆŐĕ

½ŜĺơȾëĆĆƍĕǀĺëơĺŧŜ ½ŜĺơȾŧĭȾŚĕëƕƩƍĕŚĕŜơ �ëȾɟȾpȠŚǜ Ćëƍ ¶ŧƍƍ őĆĭȠĺŜǜȕȾ�©P

ǛȾ�ëȾɟȾpȠŚǜ �ëƕćëő Ǜ ǚȚǚǚǚǚǛ ǚȚǚǚǡǟ ǚȚǚǚǚǛǞ

ǛȾĆëƍ �ëƍ ǛǚǚȚǚǚǚ Ǜ ǡǟǚȚǚǠǜ ǛǞȚ

ǛȾ¶ŧƍƍȾɟȾǛȾŚŚȾKĮ nĺőőĺŚĕơĕƍƕȾŧĭȾŚĕƍćƩƍǇ ǛǝǝȚǝǜǜ ǚȚǚǚǛǝǝ Ǜ ǚȚǚǛǣǝǞ

ǛȾPĆĭȠĺŜǜȾɟȾǛȾ�©P �ŧƩŜĎȮĭŧƍćĕȾƊĕƍȾƕƌƩëƍĕȾĺŜćĵ ǠǢǣǞ ǚȚǚǠǢǣǞ ǟǛȚǡ

¶ëĆĕőőëȾĎĺȾćŧŜǀĕƍƕĺŧŜĕȾƊĕƍȾƩŜĺơüȾĎĺȾơĕŚƊĕƍëơƩƍëȾȠȾ¶ĕřƉĕƌëơƩƌĕȾ½śĹơȾ�ŦśǀĕƌƔĹŦśȾ¶ëĆŐĕ

b ɽ� C

b Ǜ bȮǜǡǝȚǛǟ ǣȠǟȾbȮǞǟǣȚǠǡ

ɽ� ɽ�ȾɛȾǜǡǝȚǛǟ Ǜ ǣȠǟȾɽ�ȾɛȾǝ

C ǟȠǣȾȨCȾɛȾǞǟǣȚǠǡȩ ǟȠǣȾȨCȮǝǜȩ

ȾnëƌōĹśĭ
�ŐŐȾŦƩƌȾƉƌŦĎƩćơƔȾëƌĕȾĎĕƔĹĭśĕĎȾĹśȾćŦřƉŐĹëśćĕȾǁĹơĴȾćƩƌƌĕśơȾ,½Ⱦ$ĹƌĕćơĹǀĕƔȾ
ëśĎȾ©ơëśĎëƌĎƔȾëśĎȾĆĕëƌȾơĴĕȾ�,ȾřëƌōȕȾĹśȾćŦřƉŐĹëśćĕȾǁĹơĴȾơĴĕȾĬŦŐŐŦǁĹśĭȾ
ćŐëƔƔĹĬĹćëơĹŦśȔ
ëȩȾ�ƌŦĎƩćơƔȾǁĹơĴȾëȾǀŦŐơëĭĕȾƌëơĹśĭȾŦĬȾǟǚȮǛǚǚǚȾÔ��ȾëśĎȾǡǟȮǛǟǚǚȾÔ$�Ⱦ

�ŦřƉŐǇĹśĭȾǁĹơĴȾơĴĕȾĬŦŐŐŦǁĹśĭȾ,½ȾĎĹƌĕćơĹǀĕƔȔ
ȓȾ ǜǚǛǞȠǝǟȠ,½ȾȨdÔ$ȾȫȾdŦǁȾÔŦŐơëĭĕȾ$ĹƌĕćơĹǀĕȩȾëśĎȾĹśȾëććŦƌĎëśćĕȾǁĹơĴȾ,pȾ
ǠǚǡǝǚȾƔơëśĎëƌĎƔȕȾ�ëƌơƔǛȾëśĎȾǜȚ

ȓȾ ǜǚǛǞȠǝǚȠ,½ȾȨ,n�ȾȫȾ,ŐĕćơƌŦřëĭśĕơĹćȾ�ŦřƉëơĹĆĹŐĹơǇȾ$ĹƌĕćơĹǀĕȩȾëśĎȾĹśȾ
ćŦřƉŐĹëśćĕȾǁĹơĴȾ,pȾǠǚǡǝǚȾƔơëśĎëƌĎƔȕȾ�ëƌơƔȾǛȾëśĎȾǜȚ

ĆȩȾ�ƌŦĎƩćơƔȾǁĹơĴȾëȾǀŦŐơëĭĕȾƌëơĹśĭȾŦĬȾǟǚȾÔ��ȾëśĎȾǡǟÔ$�ȕȾćŦřƉŐǇĹśĭȾǁĹơĴ
ȓȾ ǜǚǛǞȠǝǚ ,½ȾȨ,n�ȾȮȾ,ŐĕćơƌŦřëĭśĕơĹćȾ�ŦřƉëơĹĆĹŐĹơǇȾ$ĹƌĕćơĹǀĕȩȾëśĎȾĹśȾ
ëććŦƌĎëśćĕȾǁĹơĴȾ,pȾǠǚǡǝǚȾƔơëśĎëƌĎƔȕȾ�ëƌơƔȾǛȾëśĎȾǜȚ

Ⱦ

¶ĴĕȾ$ĕćŐëƌëơĹŦśȾŦĬȾ�ŦśĬŦƌřĹơǇȾƉƌĕƔćƌĹĆĕĎȾĆǇȾơĴĕȾëĬŦƌĕřĕśơĹŦśĕĎ
ȾĎĹƌĕćơĹǀĕƔȾëƌĕȾëǀëĹŐëĆŐĕȾëơȾŦƩƌȾĴĕëĎƋƩëƌơĕƌƔȚ

nëćĴĹśĕȾ$ĹƌĕćơĹǀĕȾǜǚǚǠȠǞǜȠ,�ȾĹƔȾśŦơȾëƉƉŐĹćëĆŐĕȾëƔȾ,ƩƌŦƔǁĹơćĴȾƉƌŦĎƩćơƔȾ
ëƌĕȾćŐëƔƔĹĬĹĕĎȾëƔȾśŦśȮƔëĬĕơǇȮƌĕŐëơĕĎȾƉƌŦĎƩćơƔȚ

{ƩƌȾƉƌŦĎƩćơƔȾĎŦȾśŦơȾĬëŐŐȾǁĹơĴĹśȾơĴĕȾƔćŦƉĕȾŦĬȾơĴĕȾ�ƌĕƔƔƩƌĕȾ,ƋƩĹƉřĕśơȾ$ĹȮ
ƌĕćơĹǀĕȾ Ȩ�,$ȩȾǜǚǛǞȠǠǢȠ,½ȕȾëƔȾ ơĴĕǇȾëƌĕȾƔĹśĭŐĕȾćŦřƉŦśĕśơƔȾĎĕƔĹĭśĕĎȾĹśȾ
ëććŦƌĎëśćĕȾǁĹơĴȾ�ƌơĹćŐĕȾǞȕȾƉëƌëĭƌëƉĴȾǝȕȾơĴĕƌĕŦĬȚ

¶ĴĕȾǀĕƌƔĹŦśƔȾĹśơĕśĎĕĎȾĬŦƌȾƩƔĕȾĹśȾƉŦơĕśơĹëŐŐǇȾĕǆƉŐŦƔĹǀĕȾëơřŦƔƉĴĕƌĕƔȾëƌĕȾ
ćŦǀĕƌĕĎȾĆǇȾơĴĕȾ�¶,ÚȾ$ĹƌĕćơĹǀĕȾǜǚǛǞȠǝǞȠ,½ȾëśĎȾP,�,ǆȚ

�ŐŐȾŦƩƌȾ ƉƌŦĎƩćơƔȾ ëƌĕȾ ¡ŦK©Ⱦ ćŦřƉŐĹëśơȔȾ ¡ĕƔơƌĹćơĹŦśȾ ŦĬȾKëǑëƌĎŦƩƔȾ©
ƔơëśćĕƔȾȨ¡ŦK©ȾPPȾǜǚǛǛȠǠǟȠ,½ȩȚ

Pp¶¡{$½åP{p,
Pp¶¡{$½�¶P{p



�ŧĎĺćĕ
�ëƌơȾśƩřĆĕƌ

�ëŚƊŧȾĎĺȾƍĕĮŧőëǑĺŧŜĕ
©ĕơơĹśĭȾƌëśĭĕȾĆëƌ

¶ŧőőĕƍëŜǑëȾëȾǜǚɽ�
¶ŦŐĕƌëśćĕȾëơȾǜǚɽ�ȾĆëƌ

�ŧŜơëơơŧȾĕőĕơơƍĺćŧȾŜŧƍŚȚȾëƊĕƍơŧȾ
pŦƌřëŐŐǇȮŦƉĕśȾĕŐĕćơƌĹćȾćŦśơëćơ

�ŧŜơëơơŧȾĕőĕơơƍĺćŧȾŜŧƍŚȚȾćĵĺƩƕŧ
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ǞǛȾȾȾȾȾǛȾȾȾȾȾ ǚȾȾȾȾȾbȾȾȾȾȾ¶ ǞǛȾȾȾȾȾǜȾȾȾȾȾ ǚȾȾȾȾȾbȾȾȾȾȾ¶ ǚȚǛȾȮȾǛ ɥȾǚȚǛ
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ǞǛȾȾȾȾȾǛȾȾȾȾȾ ȾǜȾȾȾȾȾbȾȾȾȾȾ¶ ǞǛȾȾȾȾȾǜȾȾȾȾȾ ȾǜȾȾȾȾȾbȾȾȾȾȾ¶ ȾǛȾȮȾǛǚ ɥȾǚȚǟ

ǞǛȾȾȾȾȾǛȾȾȾȾȾ ȾǝȾȾȾȾȾbȾȾȾȾȾ¶ ǞǛȾȾȾȾȾǜȾȾȾȾȾ ȾǝȾȾȾȾȾbȾȾȾȾȾ¶ ǛǚȾȮȾǜǚ ɥȾǛȚǚ
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ǛȾȮȾǛȠǢȷȾDëƕȾćŧŜĺćŧ
ǛȾȮȾǛȠǢȷȾDëƔȾćŦśĹćëŐ Ǜǚ ǟǛ

ǜȾȮȾǛȠǞȷȾDëƕȾćŧŜĺćŧ
ǜȾȮȾǛȠǞȷȾDëƔȾćŦśĹćëŐ ǛǜȾ ǟǝ

ǝȾȮȾnǛǚǆǛbȾćŧŜĺćŧ
ǝȾȮȾnǛǚǆǛbȾćŦśĹćëŐ Ǜǚ ǟǛ

ǞȾȮȾnǛǜǆǛȕǟȾ�ĺőĺŜĎƍĺćŧ
ǞȾȮȾȾnǛǜǆǛȕǟȾćǇŐĹśĎƌĹćëŐ ǣ ǟǚ

ǟȾȮȾǛȠǢȷȾp�¶
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DȾȮȾǛȠǢȷȾDëƕȾćĺőĺŜĎƍĺćŧ
DȾȮȾǛȠǢȷȾDëƔȾćǇŐĹśĎƌĹćëŐ Ǜǚ ǟǛ
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